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【隔夜要闻】 

1、 美联储：大银行均通过压力测试，美银、大摩、小摩资本充足性相对

低；  

2、 奥巴马签署行政命令允许制裁俄关键经济部门，俄反击称制裁美官员；  

3、 默克尔称欧盟可能经济制裁俄罗斯，英德存分歧； 

4、 美国 2月成屋销售 19 连跌，创 2012 年 7月来最低； 

5、 韩国人民币存款激增 中行、工行、建行被查。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指早盘小幅高开后下跌随后强力拉升，随后横盘震荡，午后单

边下跌态势。截止收盘， IF1403 收于 2081.6 点，下跌 30.6 点，跌幅 1.45%。

IF1404 收于 2055.4 点，下跌 40.2 点，跌幅 1.92%。IF1406 收于 2028.6 点，下

跌 39.4 点，跌幅 1.91%。IF1409 收于 2007.2 点，下跌 41.8 点，跌幅 2.04%。 

昨日期指午后增仓下行，大盘再次跌破 2000 整数关口，操作上延续偏空思

路，前期空单持有。但是由于前几次大盘跌破 2000 点后，期指均出现不同程度

的反弹，建议投资者密切关注今日期指走势，若 IF1404 上破 2080 则平仓离场。 

期债：上一交易日，期债全天维持横盘震荡。截至收盘， TF1406 涨幅 0.02%，

收于92.628元；合约TF1409涨幅0.01%，收于93.046元；合约TF1412涨幅0.03%，

收于 93.210 元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 短端利率小幅下降，O/N 上涨 20.85 个基点至 3.011%，1M 上涨 20.70

个基点至 4.619%，市场资金面收紧。 

、                            

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行间市

场。 
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债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1406.CFE 交割券表 日期 2014-3-20 期货结算
价

92.628

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130015.IB 13附息国债
15

1.0252 97.1876 4.2498 4.42 5.6265 7.5 3.46

130020.IB 13附息国债
20

1.0608 99.9574 4.1521 4.38 5.8045 18.8 4.07

130008.IB 13附息国债
08

1.0152 93.647 4.0719 4.4553 5.4223 15 3.29

140003.IB 14附息国债
03

1.0847 101.4493 3.5303 4.32 6.0032 13.7 4.44

120016.IB 12附息国债
16

1.0119 96.6563 -1.6857 4.3099 5.0001 10.5 3.25

130023.IB 13附息国债
23

1.046 101.196 -7.2753 4.2 4.2562 4.5 4.13

140001.IB 14附息国债
01

1.0619 102.364 -8.1354 4.12 4.3989 4.7 4.47

110021.IB 11附息国债
21

1.0259 99.5038 -8.2708 4.1542 4.2252 9.2 3.65  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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