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【隔夜要闻】 

1、 欧洲央行维持基准利率不变，其它宽松选项蓄势待发；  

2、 美国考虑制裁俄罗斯银行、美国会同意提供乌克兰 10亿美元贷款担

保；  

3、 上海黄金交易所理事长许罗德：金交所正准备在自贸区内开设黄金的

国际板，并将以人民币定价，向境外开放，以更大程度的争取中国在

国际黄金定价上的话语权； 

4、 卫计委主任：全面放开“二孩”没有时间表； 

5、 接近央行的知情人士表示，人民银行在去年就将存款保险条例起草完

毕，现在条件已经成熟，正在等待出台。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指早盘低开后小幅走高，随后急速下跌，接近午盘急速拉升，

午后，大盘高位震荡。截止收盘， IF1403收于 2167.4 点，上涨 17.8点，涨幅

0.83%。IF1404收于 2164.8 点，上涨 17.4点，涨幅 0.81%。IF1406收于 2161.6

点，上涨 17.2点，涨幅 0.80%。IF1409收于 2155.8点，上涨 13.4点，涨幅 0.63%。 

两会期间市场观望情绪较浓，短期内不建议过分看空，日内支撑位 2130，阻

力位 2180。 

期债：昨日期债全天震荡上扬态势。截至收盘，主力合约 TF1403涨幅 0.19%，

收于 92.134元；TF1406涨幅 0.18%，收于 92.456元；合约 TF1409收于 93.146

元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor短端利率小幅回升，O/N下跌 3.53个基点至 2.0547%，1M上涨 19.00

个基点至 4.45%，市场资金面有所放松。 

、                            
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附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行间市

场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014-3-6 期货结算
价

92.1

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130015.IB 13附息国债
15

1.0261 97.0265 -4.7901 4.42 5.6648 11.1 3.46

130020.IB 13附息国债
20

1.0629 99.7653 -5.4056 4.385 5.8427 28.6 4.07

140003.IB 14附息国债
03

1.0877 101.3981 -14.3657 4.3007 6.0421 10 4.44

130008.IB 13附息国债
08

1.0159 97.0527 -14.9713 4.4 5.4619 15.1 3.29

120016.IB 12附息国债
16

1.0124 96.4616 -47.3333 4.3181 5.0384 10.5 3.25

140001.IB 14附息国债
01

1.0651 101.9233 -88.6418 4.185 4.4366 1.7 4.47

130023.IB 13附息国债
23

1.0484 100.9947 -88.99 4.21 4.2945 3.6 4.13

130013.IB 13附息国债
13

1.0034 98.0054 -96.8407 4.235 3.9356 1.2 3.09

080010.IB 08国债10 1.0558 101.7036 -102.7192 4.1982 3.9341 10 4.41  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR期限结构变化 
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