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【隔夜要闻】 

1、 中国确定2014年经济增长目标为7.5%左右，M2增速目标为13%左右，

2014 年通胀目标为 3.5%左右。 

2、 中国将继续实施积极财政政策和稳健货币政策。 

3、 中国将深化金融体制改革，推进利率市场化，扩大金融机构自主定价

权。 

4、 中国将扩大汇率上下浮动区间，推进人民币资本项目可兑换。 

5、 欧洲央行行长德拉吉：通胀过低致风险加剧，考虑刺激信贷; 

 

【行情回顾】 

期指：期指昨日小幅收高，早盘受外围市场影响，维持弱势走势，午后企

稳回升。“两会”期间市场或维持弱势震荡，可关注今日政府工作报告相关内

容，上破 2180 区域可适量多单介入。 

期债：国债期货昨日再次全线收低，主力合约转向 TF1406，TF1406 收于

92.61 元，下跌 0.382 元，跌幅 0.41%，日内交投区间 92.566-93.078 元。当

月合约 TF1403 和 TF1409 分别收于 92 元和 93.07 元，日内交投清淡。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 短端利率除隔夜基本持平 2.083%外，其余期限不同程度上扬，1W

上涨 69.25 个基点至 3.5135%。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 
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同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1406.CFE 交割券表 日期 2014/3/4 期货结算
价

92.61

代码 交易市场 转换因子 交割成本 IRR(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130020.IB 银行间 1.0608 99.6303 4.6056 5.8476 17.7 4.07

130015.IB 银行间 1.0252 96.951 4.3933 5.67 10.4 3.46

140003.IB 银行间 1.0847 101.0856 4.1868 6.0462 7.7 4.44

130008.IB 银行间 1.0152 93.6408 3.4067 5.4669 0.3 3.29

120016.IB 银行间 1.0119 96.6538 -1.4854 5.0445 10.5 3.25

110002.IB 银行间 1.0558 100.29 -3.1247 6.0719 5.4 3.94

140001.IB 银行间 1.0619 101.8787 -5.3379 4.442 7.8 4.47

130023.IB 银行间 1.046 101.1491 -6.073 4.3004 3.5 4.13  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 

 

 

免责声明： 
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