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【隔夜要闻】 

1、 美国 1月新屋销售总数年化 46.8 万户，创 2008 年 7 月份以来新高，

预期 40.1 万户； 

2、 人民币小幅收涨，六连跌走势被遏制；  

3、 外管局：本轮人民币贬值属正常波动，不必过分解读； 

4、 部分省份国资委拟上半年出台混合所有制企业员工持股实施办法，允

许部分关键岗位员工出资入股参与企业改制，探索员工持股公司、信

托公司等方式持股； 

5、 中国央行有关负责人：当前货币市场利率保持波动下行行情，银行体

系流动性总体较为适度。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指早盘小幅低开，随后低位震荡，午后急速下跌，随后震荡上

行，尾盘有所回落。截止收盘， IF1403 收于 2149.0 点，下跌 9.0 点，跌幅 0.42%。

IF1404 收于 2148.8 点，下跌 11.0 点，跌幅 0.51%。IF1406 收于 2149.6 点，下

跌 9.6 点，跌幅 0.44%。IF1409 收于 2150.0 点，下跌 9.4 点，跌幅 0.44%。 

基本面上看，随着经济数据预期兑现，市场短期反弹行情或已结束，后市期

指或震荡下行，试探 2100 点。建议前期空单可继续持有，随着市场发展推进出

场位。短期是否有反弹机会，则可关注 3月份“两会”情况。 

期债：昨日期债小幅高开，随后单边下跌，随后保持弱势震荡态势。截至收

盘，主力合约 TF1403 跌幅 0.11%，收于 92.266 元；TF1406 跌幅 0.14%，收于 92.886

元；合约 TF1409 收于 93.280 元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 短端利率小幅回升，O/N 上涨 3.00 个基点至 1.75%，1M 下跌 7.55 个

基点至 4.4435%，市场资金面维持适度宽松状态。 

、                            
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附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行间市

场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CF
E

交割券表 日期 2014-2-26 期货结算
价

92.272

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

140003.IB 14附息国债
03

1.0877 100.57 9.732 4.4261 6.0604 136.89 4.44

130015.IB 13附息国债
15

1.0261 96.9589 1.7185 4.415 5.6869 8.5 3.46

130008.IB 13附息国债
08

1.0159 96.7096 0.7567 4.45 5.4827 10 3.29

110002.IB 11附息国债
02

1.0577 98.2625 -0.8543 4.3014 6.0785 6 3.94

100019.IB 10附息国债
19

1.0232 95.4431 -4.656 4.3511 5.693 0.6 3.41

130020.IB 13附息国债
20

1.0629 100.0917 -5.8511 4.31 5.8666 19 4.07

130003.IB 13附息国债
03

1.0221 95.1529 -6.6189 4.43 5.4222 0.3 3.42

120016.IB 12附息国债
16

1.0124 96.6404 -28.4343 4.2608 5.0611 10.5 3.25

120010.IB 12附息国债
10

1.0066 97.2004 -35.2269 4.23 4.8253 1 3.14

140001.IB 14附息国债
01

1.0651 102.0715 -52.4821 4.13 4.459 3.9 4.47  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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