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【隔夜要闻】 

1、 美国 2月谘商会消费者信心指数创四个月最大跌幅，预期指数大幅回

落； 

2、 美国房价指数环比跌 0.1%，房价最强劲的复苏部分或已过去；  

3、 人民币创 3年最大单日跌幅，投机者遭重创； 

4、 中国企业债规模创新高，违约风险升高； 

5、 外管局警示跨境资金流逆转风险：美退出 QE、国内经济风险炒作。 

 

【行情回顾】 

期指：期指昨日早盘小幅高开，随后呈震荡态势，午后呈单边下跌趋势。截

止收盘， IF1403收于 2145.6 点，下跌 60.8点，跌幅 2.76%。IF1404收于 2146.4

点，下跌 62.8点，跌幅 2.84%。IF1406收于 2147.0点，下跌 61.2点，跌幅 2.77%。

IF1409收于 2145.2点，下跌 63.8点，跌幅 2.89%。 

基本面上看，中国央行公开市场今日进行 1000亿元人民币 14天期正回购操

作。这是继 18日央行实施 480亿元正回购之后连续第二周回收流动性，此前正

回购已暂停 8个月。近期中国银行间市场 Shibor利率持续走低，期指以四连阴

收报，新一轮下跌正在进行，后市期指或震荡下行，试探 2100点。建议前期空

单可继续持有。 

期债：昨日期债小幅低开，随后震荡上扬。截至收盘，主力合约 TF1403涨

幅 0.38%，收于 92.45元；TF1406 涨幅 0.41%，收于 93.08元；合约 TF1409收于

93.416元。 

 

【资金面回顾】 

Shibor短端利率小幅回升，O/N上涨 2.00个基点至 1.720%，1M下跌 44.90

个基点至 4.519%，市场资金面维持宽松状态。 

、                            
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附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行间市

场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014-2-25 期货结算价 92.372

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

110002.IB 11附息国债02 1.0577 97.6516 11.9378 4.4044 6.0781 12 3.94

100019.IB 10附息国债19 1.0232 94.9605 6.2506 4.44 5.6938 0.3 3.41

019315.SH 13国债15 1.0261 96.9803 3.0916 4.4088 5.6897 0.0124 3.46

130008.IB 13附息国债08 1.0159 96.9521 -1.8071 4.4 5.4866 10 3.29

130020.IB 13附息国债20 1.0629 100.0245 -2.5613 4.32 5.8691 38.9 4.07

140003.IB 14附息国债03 1.0877 101.3852 -2.9161 4.285 6.0672 5.9 4.44

130015.IB 13附息国债15 1.0261 97.4523 -5.3417 4.32 5.6919 23.4 3.46

120016.IB 12附息国债16 1.0124 96.0702 -15.0941 4.38 5.0621 11 3.25

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.5529 -21.4362 4.5334 4.316 11.7 4.13

019323.SH 13国债23 1.0484 101.156 -48.6414 4.147 4.3198 0.1 4.13

140001.IB 14附息国债01 1.0651 102.2351 -50.8737 4.09 4.4622 15.8 4.47

130013.IB 13附息国债13 1.0034 98.299 -55.5365 4.13 3.9611 3.4 3.09  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR期限结构变化 
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