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【隔夜要闻】 

1、 2014 年中央一号文件公布：深化农村改革 推进农业现代化； 

2、 中国 12 月 70 城中 69 城房价同比上涨 北上广深涨幅续超 20%； 

3、 美国12月新屋开工总数99.9万户，超预期但创八个月最大环比跌幅； 

4、 证监会回应 IPO 开闸乱象 称应限制老股转让比例； 

5、 央行：1月来贷款增长较快 要防止金融机构资产过快扩张。 

 

【行情回顾】 

股指:昨日期指开盘后走弱，期指仍然存在下跌的趋势，但跌势放缓，短

期内向下空间可能会较为有限；同时由于市场目前并无实质性向上动力，短期

维持振荡思路参与，若期指摆脱日内振荡区间，可短线顺势跟入。 

期债：上周国债延续弱势震荡走势，受低于预期的国债中标利率影响，周

三国债期货一度反弹，但随后回落前期震荡区间，目前国债期货仍然处于一个

相对的底部区间振荡，可适量长线多单持有，关注 92 元区域阻力作用和本周

央行是否进行公开市场操作。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 利率小幅上涨，1W上涨 52 个基点收于 4.776%，1 M上涨27.1个基

点至 6.964%。 

除 R007 小幅下跌外，质押式回购利率大幅上涨，涨幅均超过 70 个基点。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

国都报告系列                                                        2014 年 1 月 20 日星期一 

国都金融期货早报 

 

 

 

国都期货研发中心 

分析师：王伟辉 

执业编号：F0283939 

电话：010-84183045 

邮箱：wangweihui@guodu.cc 

 

分析师：徐疆 

电话：010-84183067 

邮箱：xujiang@guodu.cc 

 

分析师：陈润宵 

电话：010-84183022 

邮箱：chenrunxiao@guodu.cc 

 

分析师：张见 

电话：010-84180311 

邮箱：zhangjian@guodu.cc 

 

本报告中所有数据均来自国都

期货。 

 

 

地址：北京市东城区东直门南

大街 3号国华投资大厦 10层 

国都期货有限公司 

网址：www.guodu.cc 

 

 

mailto:wangweihui@guodu.cc
mailto:xujiang@guodu.cc
mailto:chenrunxiao@guodu.cc
mailto:zhangjian@guodu.cc


 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            2 / 4 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014/1/17 期货结算
价

91.62

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量
(亿)

票面利率(%)

130008.IB 13附息国债08 1.0159 95.0045 6.9334 4.695 5.5864 0.095 3.29

130020.IB 13附息国债20 1.0629 98.1912 5.4928 4.565 5.9693 13.7631 4.07

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.5503 5.2894 4.595 5.792 10.4258 3.46

100002.IB 10附息国债02 1.0231 93.4694 4.3281 4.65 5.4066 0.8567 3.43

130013.IB 13附息国债13 1.0034 96.5938 -13.7942 4.47 4.0652 2.1264 3.09  

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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