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【隔夜要闻】 

1、 年初贷款投放迅猛 四大行 12天放出 3200 亿； 

2、 美国 12 月零售销售月率+0.2%，预期+0.1%，前值修正为+0.4%，初值

+0.7%； 

3、 51 家 IPO 公司将全部接受核查，而不是此前的抽查，核查将由证监

会稽查大队主导。； 

4、 英国 12 月 CPI 年率+2.0%，创 2009 年 12 月以来最低，预期+2.1%，

前值+2.1%； 

5、 上期所：截至去年底期货连续交易时段成交 17.82 万亿元，正积极推

进原油期货各项准备工作，期货期权仿真账户已逾 4000 户 

 

【行情回顾】 

期指：期指早盘开盘后走弱，受沪市影响，临近午盘期指强势拉升，午后期

指高位震荡。截止收盘，IF1401 收于 2217.6 点，上涨 19.2 点，涨幅 0.87%。IF1403

收于 2231.6 点，上涨 22 点，涨幅 1.00%。 

从今天表现来看，护盘动作明显，沪市 2000 点形成一定支撑，但是支撑有

限，中短线期指或将维持震荡行情概率较大，前期空单可继续持有。 

期债：期债延续前日震荡趋势。截至收盘，主力合约 TF1403 跌幅 0.02%，收

于 91.482 元；合约 TF1409 收于 92.406 元。 

 

【新债发行】 

财政部决定发行 2014 年记账式附息（三期）国债，本期国债为 7年期固定

利率附息债，竞争性招标面值总额 100 亿元。今日招标，1月 16日开始计息，1

月 16日至 1月 20 日进行分销，1月 22日起上市交易。 

【资金面回顾】 

Shibor 短端利率继续小幅上涨，O/N 上涨 0.15 个基点至 2.7395%，1M 上涨

1.92 个基点至 6.4842%，市场资金有收紧趋势。 
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央行周二公开市场无操作。 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014-1-14 期货结算价 91.474

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

130020.IB 13附息国债20 1.0629 98.0694 5.0405 4.58 5.9771 12.4544 4.07

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.4047 5.0197 4.615 5.7997 14.033 3.46

130008.IB 13附息国债08 1.0159 95.5479 2.3715 4.58 5.5974 0.7644 3.29

140001.IB 14附息国债01 1.0651 99.955 -9.6728 4.4995 4.573 0.4009 4.47

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.4957 -12.2988 4.4265 4.4321 6.9674 4.13

110021.IB 11附息国债21 1.0273 97.6529 -12.5878 4.4276 4.4008 9.1795 3.65

080010.IB 08国债10 1.0558 100.073 -14.2704 4.4579 4.0716 10.8081 4.41  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 

 

备注：昨日 TF1409 无成交量。 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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