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【隔夜要闻】 

1、 美国 11 月贸易帐-342.5 亿美元，贸易逆差收窄至 2009 年 10 月以来

最小，预期-400.0 亿美元； 

2、 中国保监会宣布，保险资金可以投资创业板股票； 

3、 发改委将出境外投资新规，10亿美元以下投资只需备案； 

4、 监管层面谈银行和大央企，希望破净大公司回购股份。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指早盘延续昨日再度低开，随后期指震荡上行，午后期指在平

盘附近震荡。截止收盘，IF1401 收于 2238.4 点，下跌 1.8 点，跌幅 0.08%。IF1403

收于 2250.6 点，下跌 4.6 点，跌幅 0.20%。 

基本面上，目前市场并无任何利好消息，但在年初这个时间节点经常作为盘

面调整，为后续大盘挖掘机会，中长期或将有获利机会。但短期之内，期指行情

仍不乐观，本周或将继续维持震荡下跌行情，建议偏空思路参与。 

期债：期债早盘低开后，随后一路上扬至平盘附近维持震荡整理，午后有所

回落，尾盘小幅回调。截至收盘，主力合约 TF1403 涨幅 0.20%，收于 91.44 元；

TF1406 涨幅 0.17%，收于 91.994 元；合约 TF1409 涨幅 0.11%，收于 92.3 元。 

 

 

【资金面回顾】 

Shibor 短端利率继续小幅回落，O/N 下跌 4.50 个基点至 2.875%，1M 下跌 55

个基点至 5.925%，市场资金面进一步松动，但中长期资金依旧紧张。央行公开市

场周二零操作。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 
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债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

            

TF1403.CFE 交割券表 日期 2014-1-7 期货结算价 91.398

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.0842 5.8633 4.66 5.8178 22.0518 3.46

130020.IB 13附息国债20 1.0629 97.8171 5.4623 4.61 5.9954 11.0214 4.07

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.0547 -9.2163 4.5114 4.4504 5.8484 4.13

130013.IB 13附息国债13 1.0034 96.2814 -11.3762 4.5205 4.0922 2.214 3.09    

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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