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【隔夜要闻】 

1、 农业部部长韩长赋表示，要确保水稻、小麦、玉米三大主粮自给率保

持在 95%以上，其中水稻、小麦两大口粮保持 100%自给； 

2、 证监会回应并购重组热点：推出市场化定价安排，增加定价时间窗口；

推进支付方式多元化，将优先股、转债纳入支付工具，鼓励创新支付

手段；拓宽融资渠道，鼓励并购基金、过桥融资等方式融资，放宽第

三方换股的数量低限； 

3、 国土部规划司司长董祚继称，中央已经明确加快修订相关法律，适时

推出农村集体土地改革试点。他表示，这只能缓解城市经营性用地不

足，解决不了商品房用地不足问题。 

 

【行情回顾】 

期指：期指昨日窄幅震荡，日内多次触及 2320，但上攻较为乏力，尾盘小幅

走高。截止收盘，IF1401 收于 2319.0 点，上涨 22 点，涨幅 0.96%。IF1403 收于

2336.8 点，上涨 23.8 点，涨幅 1.03%。 

资金面紧张局面有所缓解，市场利率进一步回落，今日或延续小幅反弹，但

均线系统仍保持空头排列，维持偏空思路参与，关注今日央行公开市场操作。 

期债：主力合约 TF1403 涨幅 0.13%，收于 91.792 元。新上市合约 TF1409 昨

日未成交。  

 

 

【资金面回顾】 

Shibor 利率在持续上涨后下跌，O/N 下跌 9.50 个基点至 4.05%，1M 下跌 9.60

个基点至 6.509%，资金紧张情况缓解。央行释放的资金对市场预期有一定作用。 
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附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2013-12-25 期货结算
价

91.738

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

101320.SZ 国债1320 1.0629 96.9805 10.0789 4.7312 6.0277 0.0194 4.07

130020.IB 13附息国债20 1.0629 97.0694 9.6669 4.7154 6.0282 12.9172 4.07

101315.SZ 国债1315 1.0261 94.5925 8.8782 4.7233 5.8518 0.0189 3.46

101308.SZ 国债1308 1.0159 94.8215 6.4265 4.6754 5.6499 0.0282 3.29

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.249 5.786 4.6 5.8549 6.2911 3.46

101313.SZ 国债1313 1.0034 95.2778 -3.4889 4.7455 4.1261 0.0697 3.09

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.2024 -6.8356 4.44 4.4868 7.3648 4.13

130013.IB 13附息国债13 1.0034 96.2077 -7.7057 4.5 4.128 4.6228 3.09

080010.IB 08国债10 1.0558 99.8042 -8.4485 4.4645 4.1263 14.9706 4.41  

 

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

 

 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱
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