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【隔夜要闻】 

1、 中国银行间市场紧张加剧，互换利率创历史新高，央行宣布动用 SLO

工具； 

2、 姜洋：逐步放宽证券 期货业外资准入限制； 

3、 美联储宣布缩减 QE后第一天数据：美国成屋销售 29个月以来首次同

比下滑； 

4、 美国上周首次申请失业金人数是 2013 年 3 月 30 日来最高水平，美国

劳工部称，数据反映了假日季节调整的波动性； 

5、 中国央行调查统计司司长盛松成撰文指出，利率市场化后存贷款利率

会同时上升，但存贷利差不会大幅收窄；取消利率管制后，出现大范

围恶性价格竞争的可能性较小。 

 

【行情回顾】 

期指：昨日期指呈震荡整理态势，整体呈下跌趋势。截止收盘， IF1312 收

于 2341.0 点，下跌 21.8 点，跌幅 0.92%；IF1401 收于 2349.0 点，下跌 19.6 点，

跌幅 0.83%。从盘面上看，期指完成移仓，1401 合约成新主力合约。资金比较紧

张，市场仍将处于弱势阶段。 

期债：主力合约 TF1403 跌幅 0.10%，收于 91.374 元。本周新上市合约 TF1409

跌幅 0.17%，收于 92.086 元 

【资金面回顾】 

Shibor 利率全面上涨，O/N 上涨 25.80 个基点至 3.846%，1M 上涨 33.62

个基点至 7.1012%。 

质押式回购 0/N 上涨 318 个基点至 7%，7D 上涨 230 个基点至 9%，创历史

新高。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 
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债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

 

    昨日债券成交量较少，暂不提供可交割券表。 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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