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【隔夜要闻】 

1、 中国 11 月新增金融机构外汇占款 3979 亿元，连续第四个月正增长； 

2、 标普：全球经济明年加速增长 中国经济增速略有降低； 

3、 美国 11 月 CPI 同比升幅扩大至 1.2%仍低于美联储通胀目标； 

4、 阶梯气价方案最快年底出台，来三年或逐步涨价； 

5、 11 月欧元区 CPI 终值同比增长 0.9%，内部需求持续萎靡； 

6、 英国 11 月 CPI 年比增长 2.1%，通胀水平降至 4年来最低水平，并且

逼近英国央行 2%的通胀目标； 

7、 美国 12 月 NAHB 房价指数 58，创八年来最高水平。 

 

【行情回顾】 

期指：期指昨日振荡收低，大盘缩量下行。短期超跌后期指走势有所企稳，

短期内或反抽至 2380 附近，目前市场对相关政策的解读仍然存在较大分歧，

操作上以观望为主，可顺势进行日内短线操作。   

期债：主力合约TF1403涨幅0.08%，收于91.59元。新上市合约涨幅0.61%，

收于 92.45 元。现券方面维持弱势走势，央行暂停逆回购，市场流动性有所收

紧；新债发行方面，国开行周二增发的五期固息债，中标利率基本符合预期。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 利率全面上涨，O/N 上涨 2.3 基点至 3.47%，1M 上涨 10.1 个基点

至 4.459%。 

质押式回购利率全线上升，0/N 上涨 140 个基点至 5%，7D 上涨 155 个基

点至 6%。跨年资金依旧紧张，1M 上涨 106.4 个基点至 6.8%。  

 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 
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债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

 

TF1403.CFE 交割券表 日期 2013-12-17 期货结算价 91.512

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量(亿)
票面利率

(%)

130008.IB 13附息国债08 1.0159 94.7059 5.3859 4.68 5.6717 0.0947 3.29

130015.IB 13附息国债15 1.0261 95.0483 5.1568 4.62 5.8763 12.7175 3.46

130020.IB 13附息国债20 1.0629 97.7331 5.0475 4.58 6.0538 15.5289 4.07

130023.IB 13附息国债23 1.0484 99.5406 -8.5309 4.339 4.5097 11.8987 4.13

130013.IB 13附息国债13 1.0034 96.4971 -9.1528 4.4 4.1507 3.7579 3.09

130003.IB 13附息国债03 1.0221 100.1439 -24.4835 3.3272 5.4513 4.1426 3.42

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 

 

注：新上市合约 TF1409 成交太少，暂不提供走势图。 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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