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【隔夜要闻】 

1、 中国央行发布同业存单管理办法 基准定价参照 Shibor； 

2、 财新：存款保险制度将采取限额全保； 

3、 中国 11 月出口同比大增 12.7% 贸易顺差创近五年来新高； 

4、 美国 11 月新增非农就业 20.3 万人远超预期，失业率 7.0%创 5 年新

低； 

5、 2014 年起实行企业年金、职业年金个人所得税实行递延纳税优惠。 

 

【行情回顾】 

期指：期指上一交易日收低，日内窄幅波动。期指仍然维持中线向好走势，

均线系统维持向上排列走势，5日均线为期指提供较强的支撑作用，本周期指

前半周走势可能维持振荡，维持偏多思路，5日均线上可逢低买入。 

债期：债期上周持续走低，基本回吐前期涨幅。就现券市场来看，发行市

场有所回暖，农发行、固息国债等发行利率均低于市场预期，但二级市场走势

维持疲弱走势。目前债期收益率处于市场高位，国债向下空间有限，长久期债

期具有一定配置价值，且年后资金面紧张局面会逐步趋于缓解， 操作上，可

逢低长线布局 TF1403 多单。 

 

【资金面回顾】 

Shibor 利率短跌长涨，O/N 基本持平 3.7%，1W 收于 4.55%，2W 下跌 45.1

个基点至 5.058%，3M 上涨 28.2 个基点至 5.167%。质押式回购利率涨跌互现，

除 R001上涨 46个基点至 3.766%外，其余期限不同程度下跌，，R021下跌 44.85

个基点至 5.28%。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市
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场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

 

TF1312.CFE 交割券表 日期 2013/12/6 期货结算
价

91.374

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130008.IB 13附息国债08 1.0164 94.8487 7.4936 4.6281 5.703 0.6704 3.29

130015.IB 13附息国债15 1.027 95.299 1.7166 4.55 5.9082 9.9347 3.46

130020.IB 13附息国债20 1.0651 98.0006 0.0677 4.51 6.0858 20.0938 4.07

130013.IB 13附息国债13 1.0036 96.1765 -95.6332 4.4524 4.1805 0.6733 3.09  

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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