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【隔夜要闻】 

1、 易纲解读金融市场化改革：人民币汇率已非常接近均衡水平； 

2、 周小川：正酝酿更进一步的利率市场化，加快实现资本项目可兑换； 

3、 美国 9月 S&P/CS 房价指数同比增长超预期，环比增幅 7个月最低； 

4、 上海之后第二个综合改革试验区启动：面向东盟南亚推动沿边金融开

放； 

5、 美国 10 月营建许可突破百万户大关，近五年半新高； 

 

【行情回顾】 

周二期指小幅收低，主力合约 IF1312 日内在 2380-2400 区间窄幅振荡，

从期指日内表现来看，上涨和下跌的动力都较弱。临近年末，政府出台新政策

的可能性趋于降低，市场关注点可能趋于回归经济基本面，期指中线仍然保持

向上，但短期回调风险加大，操作上，多单止损 2380 点，若期指跌破 2380 区

域，可适量尝试日内短空。 

债期昨日小幅收高，主力合约 TF1312 收于 91.374 点，上涨 0.064 点。由

于下个月为 TF1312 交割月，市场开始向 TF1403 移仓，这也一定程度带动了

TF1312 价格回升，昨日国开行增发债中标利率低于市场预期，现券市场有所

转暖，期指近期或延续上行走势。 

 

【资金面回顾】 

昨日 Shibor 隔夜和七天利率小幅下跌至 3.746%和 4.6775%，2W 下跌 21.5

个基点至 5.95%，但其余期限利率持平或小幅上涨，央行昨日进行 7天 320 亿

逆回购，但同时有 350 亿逆回购到期、500 亿元国库现金定存到期，因此，当

日公开市场净回笼资金 520 亿元。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 
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债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1312.CFE 交割券表 日期 2013/11/26 期货结算
价

91.302

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

100012.IB 10附息国债12 1.0145 92.6715 4.8689 4.5941 5.8491 1.8534 3.25

130015.IB 13附息国债15 1.027 95.0799 3.5555 4.5683 5.9351 33.5362 3.46

130003.IB 13附息国债03 1.023 96.4422 0.4271 4.6413 5.4771 14.4663 3.42

120016.IB 12附息国债16 1.0129 93.8525 -8.6023 4.63 5.3078 0.2816 3.25

101313.SZ 国债1313 1.0036 94.5323 -22.0635 4.8496 4.2047 0.0961 3.09

130020.IB 13附息国债20 1.0651 99.5212 -27.8595 4.2261 6.121 8.5654 4.07

130023.IB 13附息国债23 1.0509 99.0335 -46.1861 4.4 4.5666 12.9739 4.13

019313.SH 13国债13 1.0036 95.9123 -46.754 4.4887 4.2076 0.1918 3.09

130013.IB 13附息国债13 1.0036 96.0648 -49.439 4.45 4.2079 2.9754 3.09

130001.IB 13附息国债01 1.0056 97.5964 -50.5811 4.55 3.8184 0.1952 3.15  

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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