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【隔夜要闻】 

1、 周小川提出金融市场改革开放路线图； 

2、 OECD 下调 2014 年全球经济增长预期，预计中国 GDP 加速增长； 

3、 萨默斯：金融泡沫也难以挽救美国经济； 

4、 欧洲央行执委：如有需要欧央行可再行动、不排除选择负利率； 

5、 耶伦美联储主席提名周四将迎参议院委员会投票，投票将在美东时间

上午 10:00（北京时间 23:00）举行。 

 

【行情回顾】 

债期昨日再次大幅下挫,主力合约 TF1312 下跌 0.446 点收于 90.94 点,创

上市后新低，跌幅 0.49%，持仓增加 187 手至 2946 手，全天成交 3584 手，下

季合约 TF1403 和隔季合约 TF1406 分别下跌 0.48 和 0.172 点。 

期指昨日全天高位窄幅振荡，主力合约收盘接近持平。期指在前两个交易

日大幅拉升后有一定的整理需求，但持仓小幅减少表明多头有所犹豫，三中全

会决定提振市场情绪，市场短期向好，期指在 2400 区域有一定的支撑作用，

2400 区域之上可适量短多。 

 

【资金面回顾】 

昨日 Shibor 各期限利率不同程度下跌，O/N 下跌 43.8 个基点至 4.075%；

1W 下跌 52.7 个基点至 4.83%；2W 下跌个 66.6 基点至 5.532%。质押式回购利

率较前一交易日大幅下跌，R001 下跌 47个基点至 4.13%,R007 下跌 104 个基

点至 4.9%。 

央行昨日进行 7天 350 亿逆回购，中标利率 4.1%，由于操作量超预期，

市场紧张情绪有所缓解，各期限资金利率有所下降。 

 

【交易提示】 

今日财政部续发行 13 附息国债 18，发行额 280 亿元，期限 10年，发行

利率 4.08%。 
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【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1312.CFE 交割券表 日期 2013/11/19 期货结算
价

91.024

代码 简称 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130020.IB 13附息国债20 1.0651 97.2554 5.0196 4.605 6.1298 8.721 4.07

130015.IB 13附息国债15 1.027 95.5418 -7.5438 4.4681 5.9568 15.7004 3.46

120016.IB 12附息国债16 1.0129 94.2589 -15.9387 4.5275 5.3285 0.4713 3.25

130001.IB 13附息国债01 1.0056 97.5165 -40.6365 4.55 3.8376 0.0975 3.15

130013.IB 13附息国债13 1.0036 97.4501 -58.8152 4.0754 4.23 4.6106 3.09  

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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