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【隔夜要闻】 

1、 本周债市低迷，七年续发国债收益率创九年新高； 

2、 自贸区银行分支更大定价权，将试行部分存款定制利率，同时将以国

际外汇价格进行结汇； 

3、 前三季度商业银行净利润 1.12 万亿 不良贷款率上升； 

4、 英国央行料失业率提前降至 7%，卡尼不排除将失业率门槛调至 6.5%； 

5、 受欧元区通缩威胁，投资者或抛弃股票买入国债。 

 

【行情回顾】 

期指昨日开盘后走低，全天大幅下挫，收于日内低点，投资者普遍对公告

较为失望，但从三中全会公告来看，本次改革力度较大，市场对其消化需要一

定的时间，近期期指并无止跌企稳的迹象，本日或延续前日走势惯性下跌，但

从期指加权来看，已接近前期支撑位，目前追跌风险较大。 

昨日债期延续前期跌势，开盘后大幅下挫，全天维持低位振荡，尾盘小幅

拉升，跌幅有所收窄，截止收盘，主力合约 TF1312 收于 91.82 点，下跌 0.276

点，跌幅 0.3%。现券方面，10年期国债收益率继续冲高，再创近五年高点，

同时财政部七年期国债续发收益率亦高于市场预期，在新债供给持续处于高位，

需求萎缩的情况下，债市偏空格局不改。 

 

【资金面提示】 

今日有 160 亿元 14天逆回购到期，利率为 4.30%及 500 亿元 3个月国库

现金定存到期，利率为 4.69%。 

财政部今日(14 日)进行 300 亿元国库现金定存招标，期限三个月。 

 

【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市
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场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

TF1312.CFE 交割券表 日期 2013/11/13 期货结算
价

91.824

代码 简称 交易市场 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期 成交量
(亿)

票面利率
(%)130003.IB 13附息国债03 银行间 1.023 97.0059 -0.0664 4.5 5.5162 0.291 3.42

120016.IB 12附息国债16 银行间 1.0129 94.7248 -9.1583 4.4174 5.3465 11.367 3.25

130015.IB 13附息国债15 银行间 1.027 96.6549 -9.3786 4.253 5.9785 37.2868 3.46

130013.IB 13附息国债13 银行间 1.0036 96.1109 -25.1843 4.4 4.2439 3.6681 3.09

130001.IB 13附息国债01 银行间 1.0056 97.7328 -26.9303 4.47 3.8547 0.0977 3.15

110006.IB 11附息国债06 银行间 1.0294 100.2106 -29.1151 4.3725 3.9496 1.5032 3.75

130023.IB 13附息国债23 银行间 1.0509 99.7898 -30.546 4.1927 4.6043 76.1282 4.13  

 

图 1：国债期货合约日内价格走势 

 

图 2：国债期货合约日内价差变化 
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图 3：上证 5年期国债净价指数                     图 4：中长期国债到期收益率 

 

图 5：SHIBOR 短期期限利率走势                     图 6：SHIBOR 期限结构变化 
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