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【隔夜要闻】 

1、 李克强：积极推进农村综合改革试验； 

2、 交易商协会：规范债券市场发展，扩大企业融资空间； 

3、 铁道部：10 月份，全国铁路货物发送量完成 34810 万吨，同比增加

2390 万吨，日均发送货物 1122.9 万吨，同比增长 7.4%。具体来看，

国家铁路全月货运日均装车 142509 车，继续保持自今年 7月中下旬

以来的回升势头。 

4、 美联储通讯社：延长低利率时间将更快降低失业率； 

5、 欧元区 10月综合 PMI 终值 51.9，好于预期和初值，连续四个月实现

扩张； 

6、 首家保险系基金公司开门，国寿安保首发产品或为债券型基金； 

7、 消息人士称，10 月四大行新增贷款投放仅约 1820 亿元，较去年同期

少增近 400 亿元；基于四大行数据，预计 10月金融机构新增信贷为

5500 亿元左右。 

【行情回顾】 

期指昨日振荡收低，四合约跌幅接近 1.5%，主力合约 IF1311 小幅高开后

走弱，早盘振荡走低，临近中午收盘企稳回升，午后冲高回落，收于全天低位。

截止收盘，主力合约大幅下挫 33.8 点或 1.42%，收于 2350.8 点，持仓增加 3725

手至 71441 手，成交 660725 手。期指收盘迫近 60日均线，在 2350 区域有一

定支撑作用，由于三中全会在即，市场后两个交易日出现大幅波动的概率较小，

维持偏空思路，短期内操作以日内短线为主，谨慎投资者暂时观望。 

债期昨日开盘后单边下行，午后低位振荡，主力合约 TF1312 收盘收于

96.362 元，日内创上市后新低 93.338 元。财政部昨日招标的五年期国债中标

利率 4.13%,略高于市场预期均值 4.11%,虽然国债利率处于历史高位,但投标

倍数仅为 1.61,投资者较为谨慎。现券方面，收益率继续上探,昨日央行报告

预计四季度通胀压力增大，债市维持谨慎偏空观点。 
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【活跃可交割券列表】 

附录：SH代表上海证券交易所，SZ代表深圳证券交易所，IB代表银行

间市场。 

债券的活跃程度可根据债券的成交量确定，即成交量越大的债券，在市

场中越活跃。IRR 代表隐含回购利率，具体来说，就是购买国债现货，卖空

对于的国债期货，然后持有到期把现货国债用于对于国债期货的交割，这样

获得的理论收益率。IRR 越大，对应的可交割券即为最便宜可交割券。 

同种颜色标示最便宜可交割券在银行间市场、深圳证券交易所和上海证

券交易所交易的情况。由于在不同市场的参与主体和交易方式不同,其对应

的价格也有所差异。 

 

TF1312.CFE 交割券表 日期 2013/11/6 期货结算
价

93.35

代码 简称 交易市场 转换因子 交割成本 IRR(%) 收益率(%) 久期
成交量
(亿)

票面利率
(%)

130020.IB 13附息国债20 银行间 1.0651 99.4789 5.6236 4.195 6.1766 9.3644 4.07

130015.IB 13附息国债15 银行间 1.027 97.0207 3.2758 4.1734 5.9996 40.8879 3.46

130003.IB 13附息国债03 银行间 1.023 98.3739 1.6932 4.22 5.5422 0.2951 3.42

130013.IB 13附息国债13 银行间 1.0036 96.9378 -14.2356 4.17 4.2649 1.3591 3.09

130001.IB 13附息国债01 银行间 1.0056 98.6703 -16.7339 4.19 3.8761 3.1906 3.15
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