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【今日要闻】 

1. 央行连续三次暂停公开市场操作，周四利率再度大幅上涨，涨幅创两个月来高

点。本周央行净回笼资金580亿元，上周净回笼资金445亿元。 

2. 10月汇丰中国制造业PMI初值从50.9，此前市场普遍预期为50.4。新订单分项

指数也创下7个月新高。 

3. 证监会或考虑将IPO开闸与优先股同步进行，望缓解对股市冲击。 

4. 中国国家开发银行 周四公告称，将于下周二(29日)首次增发今年第43-47期固

息债(市场俗称“福娃债”)，期限含一、三、五、七和10年，总额不超过260

亿元人民币。 

 

 

【行情回顾】 

周四债期大幅下挫，主力合约跌幅超 0.2%。主力合约 IF1311 开盘后大幅下

挫，随后全天呈低位窄幅振荡，截止收盘,主力合约收于 93.6 元，下跌 0.206 元，

跌幅 0.22%，全天交投区间为 93.556—93.820 元，全天成交 2129 手，持仓增加

197 手至 3818 手。 

 

【投资建议】 

资金面有所趋紧，受央行继续暂停公开市场操作影响，市场各期限利率均大

幅上涨，7 天回购利率上涨 73.9 个基点至 4.789%，隔夜回购利率上涨 42 个基点

至 4.22%。 

新债发行方面，中国农业发展银行上午招标的两期固息债结果，受资金面紧

张加剧影响均大幅高于预期，一年期和三年期债中标利率分别为 4.80%和 4.99%，

高于此前 4.61%和 4.90%的预测均值。 

短期内，债市的压力主要来自于四季度新债供给的增加，加之通胀压力初现，

央行货币政策有所收紧。 

操作上，保持空头思路，逢高适量沽空。 
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附录 1：国债期货当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日国债3合约运行情况的全貌以及3合约

基差的变化。 

表 1:国债期货合约运行情况 

 

 

 

图 2：国债 3 合约日内价差 
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图 1:国债 3 合约日内走势图 
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附录 2：国债期货未来一天价格走势预测 

图 3、图 4和图 5展示的是今日国债期货的分布形态以及未来一天的模拟走势。假

设未来一天没有重大利空或者利好，通过分析过往的历史数据，利用蒙特卡罗方法

模拟未来一天的价格走势，模拟误差跟历史数据的规模和模拟次数有关，仅供投资

者参考。 

 

 

  

 

图 5:未来一天债期模拟走势 
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图 3:国债主力合约价格分布情况 图 4:蒙特卡罗模拟走势图 
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附录 3：市场利率走势 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，方便投资者预判未来利

率的走势。SHIBOR 以及质押式回购利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，

资金越紧张），国债收益率反映了目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风

险资产偏好越高）。 
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图 8:质押式回购利率走势图 
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本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的

具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 
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字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。

不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起

诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题

请垂询：010-64000083。 


