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【周报看点】 

 本周期指震荡走高，周涨幅 2.34%。 

 投资建议：预计三季度 GDP 数据将会有较为良好的表现，同时外汇占款的

回升，存款准备金退回，10 月市场流动性会较为宽松，经济基本面和资金面

利多期指。操作上多单持有，可适量逢低增持多单。 

 国资改革方案已提至上海市政府，市政府拟于 10月底之前正式发布。  

 中国非制造业 PMI 创半年来新高，服务业加速增长。 

 本周(10 月 8 日-10 月 11 日)央行公开市场操作有 800 亿到期，周二和周四

分别进行了 650 亿元和 480 亿元的逆回购。据此计算，本周净投放资金 330

亿，较节前 1550 亿元净投放大幅减少。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不备跨期套利机会。 
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【行情回顾】 

本周期指震荡走高，周涨幅 2.34%。本周二为节后第一个交易日，期指早盘小幅下挫，随后振荡走高，环保、

农业等题材股活跃，午后呈高位调整走势；周三期指延续高位盘整走势，股指早盘在金融、券商类个股带动下冲高，

午前涨幅回落，尾盘出现大幅拉升，周四期指在连续四个交易日收涨后出现技术性回调，开盘后振荡走低，临近中

午收盘，小幅冲高后大幅下挫，因上海证券交易所否认市场关于国际板的传言，午后低位振荡；周五期指开盘大幅

跳空高开，早盘冲高回落，午后振荡收高，市场传言上海国资委进行国企改革，带动相关板块走高。 

10 月市场流动性有所改善，相关经济数据显示经济温和增长，工业利润大幅增加，制造业复苏，服务业大幅增

长，对期指有一定支撑作用。同时，前期股市上涨的动力主要来自优先股、自贸区等概念的炒作，随着热点退潮，

市场并没有出现大幅度回调，市场存在走强的趋势，操作上前期多单持有，逢低可适量增持多单。 

现货方面，各指数均有较大幅度上涨，上证综指涨幅 2.56%，深证成指涨幅 2.62%，沪深 300 涨幅 2.47%；板块

方面，除医药板块出现小幅下跌外，各板块均不同程度上涨，电信板块涨幅超 6%，达 6.68%。 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

数据来源：国都期货 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

数据来源：国都期货                         数据来源：国都期货 

【本周要闻解读】 
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1. 国资改革方案已提至上海市政府，市政府拟于 10月底之前正式发布。影响指数：五颗星 

与此前流传的发言纪要及网络解读不同，新一轮上海国资国企改革的核心是下放权力、推行股权激励、修

缮考核机制，推动相关企业及产业更好发展，受此影响，相关概念股票大幅上涨。 

 

2. 中国非制造业PMI创半年来新高 。影响指数：四颗星 

中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心 10 月 3 日发布的 9 月份中国非制造业商务活动指数

（PMI）为 55.4%，环比上升 1.5 个百分点，创出自今年 4 月以来的新高。此外，新订单指数连续两个月回升，

达到 53.4%。9 月汇丰中国服务业 PMI 初值为 52.4，8 月该指数为 52.8，当时为五个月来最高值。汇丰调查显

示，9 月中国服务业扩张率不及 8 月，有所放缓，但产出扩张趋势已持续两月。 

3. 央行本周净投放３３０亿元。影响指数：四颗星 

央行于１０日进行了４８０亿元１４天期逆回购操作，中标利率持稳于４．１０％。鉴于本周仅有逆回购

到期８００亿元，据此测算，当周最终实现资金净投放３３０亿元。由于本周是季末后的首个交易周，且恰逢

国庆后调缴存准，因此资金面总体仍较为紧张。 

4. 道指大涨323点共和党提议将债务上限延长六周,但政府将依然关门 。影响指数：四颗星 

为期十天的美国政治僵局有望取得突破性进展。当地时间周四上午，美国国会共和党领导人将在党内的一

次闭门会议上提出将债务上限提高六周的方案，该方案将不包含任何附加条件。共和党提议短期提高债务上限

的消息推动美国股市走高，最终周四美国股市收盘标普涨 2.18%；道琼斯指数涨 323.09 点，或 2.18%；纳斯达

克指数涨 2.26%。 

5. 据《21世纪经济报道》，首批11家银行将同时试点债权直接融资工具、银行资产管理计划两项试点工

作。影响指数：四颗星 

此举将削弱信托等通道业务的作用，同时提高未来银行的盈利空间，拓展盈利途径。试点发行时

间为10月18日，22日完成缴款。各银行的试点额度为5亿-10亿元，部分银行可能更多。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）涨跌不一，隔夜利率较节前小幅下跌 2.6 个基点收于 3.1%，一周利率
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上涨 5.7 个基点至 4.26%，二周利率上涨 7.3 个基点至 4.847%。（见图 4） 

 半年期国债收益率、一年期收益率走势基本持平。（见图 5） 

 8 月贷款增量较上月增加 7113 亿元，存款增加 8052 亿元。8月外汇占款余额较 7月增加 273.2 亿元，连续两

个月外汇占款余额减少后转为正值（见图 6、图 7）。 

本周(10 月 8 日-10 月 11 日)央行公开市场操作有 800 亿到期，周二和周四分别进行了 650 亿元和 480 亿

元的逆回购。据此计算，本周净投放资金 330 亿，较节前 1550 亿元净投放大幅减少。 

图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 
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【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周不备跨期套利机会。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 

图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

 

 

图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 
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图 10：IF 主力合约跨期套利机会 

 

【后市研判】 

 

9 月四大行新增贷款约 2760 亿元，大幅高于去年同期 1660 亿元，按四大行新增份额占新增贷款 30%-40%估算，

9 月金融机构新增贷款有望冲破 8000 亿元，超出市场预期。新增贷款的回升说明 9 月实体经济对信贷的需求有所恢

复。9 月 PMI 数据也显示，制造业持续复苏，服务业加速增长，预计三季度 GDP 数据将会有较为良好的表现。 

同时外汇占款的回升，存款准备金退回，10月市场流动性会较为宽松，经济基本面和资金面利多期指。操作上

多单持有，可适量逢低增持多单。 
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