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【周报看点】 

 本周期指走势前高后低，震荡下行，延续进入 7月后的箱体震荡走势。 

 投资建议：短期期指延续弱势震荡走势，由于未来一周并没有特别重大的经

济事件， 维持上周谨慎偏空的看法，跌至 2220-2240 区域，前期空单可暂时

获利离场。 

 8 月汇丰中国 PMI 制造业初值 50.1，重返 50枯荣线上方，创 4个月内最高

水平，此前市场预期 48.3，7 月终值 47.7。 

 本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周出现短暂跨期套利机

会,不具备可操作性。 

 后市关注热点主要集中在主要国家经济数据的公布和重要会议的决议 
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【行情回顾】 

本周期指走势前高后低，震荡下行。周一期指未受光大“乌龙指”事件过大影响，低开高走，抗跌能力强于市

场预期，主力合约（IF1309）早盘低开低走，维持窄幅震荡走势，午后大幅拉升，震荡收高；周二期指低开高走，

震荡收低，由于市场预期联储 9 月退出 QE，资金加速从新兴市场撤离，导致周二亚洲股市普跌，一定程度上拖累

期指下行。随后两个交易日，期指维持窄幅震荡走势，汇丰 PMI 数据公布后一度带动期指拉升，但上行乏力，尾盘

基本收平。周五期指高开，早盘走势平稳，午后期指放量下跌，尾盘跌幅收窄，截止收盘，主力合约报 2279.2 点。 

期指延续进入 7月后的箱体震荡走势，周五期指跌破 60日均线，短期均线趋缓下行，短期期指延续弱势震荡

走势，由于未来一周并没有特别重大的经济事件， 维持上周谨慎偏空的看法，跌至 2220-2240 区域，前期空单可

暂时获利离场。 

现货市场方面，截至周五收盘，上证综指收于 2057.46 点，跌幅 0.53%，深证成指收于 8166.28 点，走势基本

持平，沪深 300 收于 2286.93 点，跌幅 0.75%，中小板和创业板出现较大幅度上涨,涨幅分别为 2.98%和 7.75%。板

块方面，信息和电信板块本周涨幅较大，涨幅分别为 5.16%和 3.27%。 

图 1：IF 四合约一周走势图

 

 

数据来源：国都期货 

图 2：A 股各指数涨跌幅                                         图 3：A 股各板块涨跌幅 

数据来源：国都期货                         数据来源：国都期货 
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【本周要闻解读】 

1. 8 月汇丰中国 PMI 制造业初值 50.1，重返 50枯荣线上方，创 4个月内最高水平，此前市场预期 48.3，7 月终

值 47.7。影响指数：四颗星 

8 月汇丰制造业 PMI 初值重回 50 以上显示经济企稳。预计 8月工业增加值可能继续小幅回升。鉴于外部需求疲

弱仍在继续，目前制造业的回升主要受此前稳增长政策以及企业补库存活动拉动。企业补库存通常持续至少 3-4

个月，但回升的力度及持续时间仍取决于需求面的情况。稳增长政策措施的效果是关键。 

2. 中国 7月实际外商直接投资同比+24.13%，至 94.08 亿美元，前值同比+20.12%，为 143.89 亿美元；中国 1-7

月实际外商直接投资同比+7.09%，至 713.92 亿美元。影响指数：三颗星 

外商直接投资数据的好转，表明投资者对中国经济前景看法有所好转。 

3. 中国国务院正式批准设立中国自由贸易试验区。影响指数：三颗星 

4. 今年 1至 7月，国有及国有控股企业累计实现利润总额 12955.8 亿元，同比增长 7.6%。影响指数：三颗星 

虽然国企实现利润增幅略有扩大，但增速远低于 2011 年和 2010 年的同期增速，情况仍不容乐观。尤其是地方

国企利润，仍保持持续下滑态势。 

 

【流动性分析】 

 本周上海银行间同业拆放利率（Shibor）前两个交易日大幅上升，在央行向市场大幅注入流动性后，短期利率

有不同程度下跌，总体较上周五有所上涨。隔夜利率上涨 5.6 个基点报 3.265%,一周利率报 4.149%，上涨 37.7

个基点 ,两周利率上涨 134.8 个基点至 5.171%。（见图 4） 

 半年期国债收益率、一年期收益率均有小幅上涨。（见图 5） 

 7 月贷款增量较上月增加 6999 亿元，存款减少 2573 亿元。7月外汇占款余额较 6 月增减少 244.74 亿元，连续

两个月外汇占款余额减少（见图 6、图 7）。 

本周(8 月 12 日-8 月 16 日)央行公开市场操作有 160 亿央票到期，周二和周四分别进行了 360 亿元和 460

亿元的逆回购，同时本周有 260 亿逆回购到期。据此计算，本周净投放资金 720 亿元，资金净投放规模较上周

有所放大。 

 

图 4：SHIBOR 利率走势                                      图 5：国债到期收益率走势 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 
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图 6：当月存贷款情况                                      图 7：外汇占款余额变化 

 

数据来源：国都期货                                         数据来源：国都期货 

 

【套利机会回顾】 

本周当月合约和下月合约均未出现期现套利机会。本周出现短暂跨期套利机会,不具备可操作性。 

提示：图 8与图 9描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖出期指合约同时买入现货

组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合约同时卖出现货组合）。 

图 10 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期套利的成本为一个点，价差超过核

心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线

下一个点以上时，买入下月合约同时卖出当月合约。 

图 8：IF 当月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 
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图 9：IF 下月合约套利机会 

 

数据来源：国都期货 

图 10：IF 主力合约跨期套利机会 
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【后市研判】 

 
本周消息面较为平静，强劲的汇丰 PMI 数据也未能大幅提振期指，原因可能在于前期期指上涨已经消化可能的

利多消息，同时外围股市大跌，也一定程度拖累期指走势。从日内持仓的变化可以看出，市场更多的是进行日内短

线操作，随着持仓的增加，期指出现下跌，随着持仓减少，期指反弹，说明市场存在做空的意愿，但动力不强，同

时期指上行乏力。 

从技术上看，期指跌破 60日均线，短期均线趋缓下行，短期期指延续弱势震荡走势，由于未来一周并没有特

别重大的经济事件， 维持上周谨慎偏空的看法，跌至 2220-2240 区域，前期空单可暂时获利离场。 

 

【下周关注重点】 

时间 
国家/区

域 
事件 

预测

值 

实际

值 
上期值 

去年同期

值 

2013/8/26 美国 耐用品除国防外订单(初值):环比:季调(%)  -- -- 2.8 4.7 

2013/8/26 美国 耐用品除运输外订单:季调:环比(初值)(%)  -- -- -0.1 -1.2 

2013/8/26 墨西哥 贸易差额(百万美元) 2013/07 -- -- 855 -408.8 

2013/8/26 欧盟 
欧洲央行管委会委员及芬兰央行行长发表

讲话 
-- -- -- -- 

2013/8/26 新加坡 制造业生产指数:同比(%) 2013/07 -- -- -5.9 2.2 

2013/8/26 中国澳门 零售销售:同比(%) 2013/06 -- -- 16.6 30.3 

2013/8/26 中国台湾 M2(平均)(亿新台币) 2013/07 -- -- 344227 329165 

2013/8/26 美国 营建许可:私人住宅(修正)(千套) 2013/07 -- 87.1 83.9 74.1 

2013/8/26 美国 耐用品:新增订单(百万美元) 2013/07 -- -- 255619 205279 

2013/8/26 美国 达拉斯联储制造业产出指数 2013/08 -- -- 11.4 7.3 

2013/8/27 菲律宾 进口额:同比(%) 2013/06 -- -- -2.4 13.3 

2013/8/27 加拿大 加拿大央行副行长发表讲话 -- -- -- -- 
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2013/8/27 美国 
美国旧金山联储主席出席瑞典货币政策讨

论 
-- -- -- -- 

2013/8/27 中国澳门 失业率(%) 2013/07 -- -- 1.8 2 

2013/8/27 中国香港 进口货值:同比(%) 2013/07 -- -- 1.4 -1.8 

2013/8/27 中国香港 整体出口货值:同比(%) 2013/07 -- -- -0.2 -3.5 

2013/8/27 中国 工业企业利润:累计同比(%) 2013/07 -- -- 11.1 -2.7 

2013/8/27 美国 里奇蒙德联储制造业指数:季调 2013/08 -- -- -11 -0.8 

2013/8/27 欧盟 欧洲央行执行委员会委员阿斯姆森讲话 -- -- -- -- 

2013/8/27 韩国 消费者信心指数 2013/08 -- -- 105 101 

2013/8/28 澳大利亚 澳洲联储支付政策部门主管将发表讲话 -- -- -- -- 

2013/8/28 欧盟 意大利:零售销售:环比(%) 2013/06 -- -- 0.1 0 

2013/8/28 欧盟 意大利:零售销售:同比(%) 2013/06 -- -- -1.1 0.2 

2013/8/28 英国 
英国央行行长卡尼在诺丁汉举办的活动上

讲话 
-- -- -- -- 

2013/8/28 美国 成屋签约销售指数(2001 年=100) 2013/07 -- -- 110.9 102.6 

2013/8/28 欧盟 欧元区:M3(十亿欧元) 2013/07 -- -- 9855583 9713058 

2013/8/28 日本 日本央行副行长在京都的研讨会上讲话 -- -- -- -- 

2013/8/29 美国 美国里奇蒙德联储主席在大学发表讲话 -- -- -- -- 

2013/8/29 欧盟 德国:失业人数:季调(千人) 2013/07 -- -- 2300 2300 

2013/8/29 欧盟 德国:失业率:季调(%) 2013/07 -- -- 5.4 5.4 

2013/8/29 欧盟 欧洲央行执委会成员在奥地利发表讲话 -- -- -- -- 

2013/8/29 日本 
日本央行政策委员会审议委员在盛冈发表

讲话 
-- -- -- -- 

2013/8/29 美国 
美国圣路易斯联储主席发表经济货币政策

讲话 
-- -- -- -- 

2013/8/29 加拿大 PPI: 原材料:同比(%) 2013/07 -- -- 4 -10.2 

2013/8/29 加拿大 经常项目差额(百万加元) 2013/06 -- -- -15092 -16191 

2013/8/29 加拿大 PPI:工业品:同比(%) 2013/07 -- -- 0.6 0.4 

2013/8/29 美国 GDP(初值):环比折年率(%) 2013/06 -- 2.4 2.8 3 

2013/8/30 巴西 GDP:同比(%) 2013/06 -- -- 1.9 0.5 

2013/8/30 俄罗斯 PPI:同比(%) 2013/07 -- 6.6 3.7 4.3 

2013/8/30 俄罗斯 M2(十亿俄罗斯卢布) 2013/07 -- -- 28506.1 24564.3 

2013/8/30 俄罗斯 CPI:同比(%) 2013/07 -- 6.5 6.9 5.6 

2013/8/30 俄罗斯 失业率(%) 2013/07 -- 5.3 5.4 5.2 

2013/8/30 俄罗斯 工业生产指数:同比(%) 2013/07 -- -- -0.1 3.4 

2013/8/30 韩国 工业生产指数:同比:季调(%) 2013/07 -- -- -1.3 -0.6 

2013/8/30 加拿大 住宅开工数:折年数:季调(千套) 2013/07 -- -- 194.1 214.5 

2013/8/30 马来西亚 PPI:同比(%) 2013/06 -- -- -4.6 -0.9 
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2013/8/30 欧盟 德国:出口价格指数:环比(%) 2013/07 -- -- -0.4 0.3 

2013/8/30 欧盟 意大利:失业率:季调(%) 2013/07 -- -- 12.1 10.7 

2013/8/30 欧盟 德国:零售销售:同比(%) 2013/07 -- -- -1 1 

2013/8/30 欧盟 德国:出口价格指数:同比(%) 2013/07 -- -- -0.6 1.4 

2013/8/30 欧盟 德国:进口价格指数:环比(%) 2013/07 -- -- -0.8 0.7 

2013/8/30 欧盟 德国:进口价格指数:同比(%) 2013/07 -- -- -2.2 1.2 

2013/8/30 欧盟 德国:零售销售:环比:季调(%) 2013/07 -- -- -1.2 -1.1 

2013/8/30 欧盟 意大利:PPI:环比(%) 2013/07 -- -- 0.4 0.4 

2013/8/30 欧盟 意大利:PPI:同比(%) 2013/07 -- -- -0.7 3.8 

2013/8/30 日本 新屋开工:同比(%) 2013/07 -- -- 15.3 -9.6 

2013/8/30 日本 营建定单:同比(%) 2013/07 -- -- 14.2 -- 

2013/8/30 泰国 失业率(%) 2013/06 -- -- 0.8 0.7 

2013/8/30 泰国 M2:同比(%) 2013/07 -- -- 10.3 10.5 

2013/8/30 泰国 出口额:同比(%) 2013/07 -- -- -3.4 -5.4 

2013/8/30 泰国 预算内财政差额(百万泰铢) 2013/07 -- -- 29918.4 -17978.4 

2013/8/30 印度 CPI-IW:同比(%) 2013/07 -- -- 11.1 9.8 

2013/8/30 印度 GDP:同比(%) 2013/06 -- -- 3 3.4 

2013/8/30 英国 M4:季调:同比(%) 2013/07 -- -- 1.5 -3.8 

2013/8/30 英国 M4:季调(百万英镑) 2013/07 -- -- 2089644 2069704 

2013/8/30 中国澳门 贸易差额(百万澳门元) 2013/07 -- -- -5870.9 -5093.4 

2013/8/30 中国澳门 贸易差额(百万澳门元) 2013/07 -- -- -5870.9 -5093.4 

2013/8/30 日本 失业率(%) 2013/07 -- -- 3.9 4.4 

2013/8/30 日本 家庭月均实际支出(日元) 2013/07 -- -- 269418 283295 

2013/8/30 日本 家庭月均支出:实际同比(%) 2013/07 -- -- -0.4 1.7 

2013/8/30 日本 失业率:季调(%) 2013/07 -- -- 3.9 4.3 

2013/8/30 欧盟 法国:消费者信心指数 2013/08 -- -- -25.8 -25.5 

2013/8/30 日本 工业生产指数:环比:季调(%) 2013/07 -- -- -3.1 -0.5 

2013/8/30 日本 CPI:同比(%) 2013/07 -- -- 0.2 -0.4 

2013/8/30 日本 CPI(剔除食品):同比(%) 2013/07 -- -- 0.4 -0.3 

2013/8/30 日本 CPI:环比(%) 2013/07 -- -- 0 -0.3 

2013/8/30 日本 CPI(剔除食品和能源):同比(%) 2013/07 -- -- -0.2 -0.6 

2013/8/30 日本 
CPI(剔除食品):东京都区部:同比(%) 

2013/08 
-- -- 0.3 -0.5 

2013/8/30 日本 CPI:东京都区部:同比(%) 2013/08 -- -- 0.4 -0.7 

2013/8/30 日本 工业生产指数:同比(%) 2013/07 -- -- -4.6 0.1 

2013/8/30 日本 
生产者产成品库存指数:环比:季调(%) 

2013/07 
-- -- 0 1.5 
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2013/8/30 日本 CPI(剔除食品):环比(%) 2013/07 -- -- 0 -0.2 

2013/8/30 日本 CPI:东京都区部:环比(%) 2013/08 -- -- 0.2 0.2 

2013/8/30 欧盟 欧元区:工业信心指数 2013/08 -- -- -10.6 -14.8 

2013/8/30 欧盟 欧元区:消费者信心指数 2013/08 -- -- -17.4 -24.4 

2013/8/30 欧盟 欧元区:失业率:季调(%) 2013/07 -- -- 12.1 11.5 

2013/8/30 欧盟 欧盟:失业率(%) 2013/07 -- -- 10.9 10.5 

2013/8/30 欧盟 欧盟:经济景气指数 2013/08 -- -- 95 88 

2013/8/30 欧盟 欧盟:经济景气指数 2013/08 -- -- 95 88 

2013/8/30 欧盟 欧元区:服务业信心指数 2013/08 -- -- -7.8 -10.5 

2013/8/30 美国 人均可支配收入:折年数:季调(美元)  -- -- 39280 38752 

2013/8/30 美国 核心 PCE 物价指数:同比(%) 2013/07 -- -- 1.2 1.7 

2013/8/30 美国 个人消费支出:季调(十亿美元) 2013/07 -- -- 11476.3 11151.2 

2013/8/30 美国 芝加哥 PMI 2013/08 -- -- 52.3 54.1 

2013/8/30 美国 密歇根消费者信心指数(修正) 2013/08 -- 80 85.1 74.3 

2013/9/1 中国 PMI 2013/08 -- -- 50.3 49.2 
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