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欧美经济形势展望
1、美国经济较为乐观

最新公布的经济领先指标预示美国经济将继续保持温和复苏势头，其中，3月Market 制造业PMI 由2 月的54.3升至54.9，预示制造业扩张速度加快；2月谘商会领先指标环比上升0.5%，前值亦由上升0.2%修正为上升0.5%。美国楼市良好的复苏态势得到房屋销售、房价和营建许可等数据的支持，美国2月成屋销售总数年化498万户创2009 年11月以来最高，美国2月营建许可和独栋房屋开工双双创逾四年半新高。最引人注目的美国就业数据亦表现不俗，美国2月份非农就业人数继续强劲增长22.7万人，超过市场预期。美国消费品市场小幅改善。美国3月16日当周红皮书商业零售销售同比上升2.9%，前值上升2.7%；美国3 月16 日当周ICSC-高盛连锁店销售较上周增长1.4%，前值增长0.7%。

一系列的经济数据均表明美国经济状况已经得到明显的改善，与此同时美联储维持利率及资产购买规模不变，美国2月份CPI同比上涨2.0%，失业率为7.7%，两者均未达到2.5%和6.5%的政策目标。美联储3月20日的货币政策声明进一步巩固了市场的信心，风险偏好逐渐回归。近期道琼斯指数连创历史新高也说明了市场对于美国经济未来的信心。

2、欧元区经济复苏相对缓慢

虽然欧元区债务问题得到很大程度的改观，但这并不意味着欧元区的经济就此可以快速发展。目前欧元区核心国的银行业已经逐步稳定，并且开始偿还两轮三年期长期再贷款期间获得的贷款。但是银行体系的稳定还未传导到实际经济当中，欧元区的整体信贷仍然是下滑的，对经济的支撑作用尚未体现，导致经济的实际状况表现仍然是偏弱的。

另一方面，欧洲的政治问题也继续困扰市场，意大利等地区的政局依旧不稳，对于欧盟强制性财政紧缩的抗争仍会继续，塞浦路斯问题暴露了欧元区的脆弱性，但其影响有限，在救助方案通过之后事件将渐渐平息。总的来说，目前欧元区整体经济状况还没有得到实质性好转，但目前来看国家债务问题和银行业均开始得到改善，显示了欧元区整体朝好转的方向发展，但沉疴难愈，反映在实体经济增长可能要等到下半年才能见端倪。　　
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