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美联储维持货币政策不变，道指再创新高,A股外围形势转暖，

期指“新总理行情”能持续多久？ 

（最近外围市场持续走暖，周四国都期货金融小组就 A股反弹持续时间进行研判） 

国都期货金融小组认为分析 A股市场不能仅仅从全球的大环境来简单的判断

A 股外围市场就此转暖，殊不知 A股历史上出现国外股指大涨，A股跌跌不休的

情况比比皆是。A股的外围环境归根结底是看中国的宏观经济是否转暖。我们的

一般市场思维是：外国股指指数大涨——外国经济复苏——外国需求增加——中

国出口增加——中国经济发展。殊不知在这个思维链中，我们忽略了一个重要的

因素：何种原因导致了本次外国经济的复苏。笔者认为此次以美国为首的经济体

出现经济复苏主要是由于投资美国的热情在制造业回流的推动下有所高涨。这或

许表明未来中国的出口并不能有效得到增加，中国经济复苏放缓仍将困扰市场。

但国都期货金融小组认为现在判断中国经济复苏放缓仍为时过早，我们需要进一

步的经济数据来验证。 

简单分析了外围市场之后，我们来看现在的 A 股市场。我们认为虽然外围市

场一片大好，但 A股市场未来行情依然存在多重隐忧：经济复苏放缓仍困扰市场、

通胀压力显现以及 IPO 重启都会压制大盘反弹。 

经济复苏放缓仍困扰市场 

虽然中国经济复苏是否放缓需要进一步的数据来支撑，但从二月份公开的数

据来看，经济复苏的动能却是不如市场预期。这个阶段非常类似 A股历史上 2010

年末至 2011 年年初的市场情形，当时市场普遍乐观之后又不断的向下修正预期。

因此本轮经济复苏的可持续性仍需要观察。 

通胀压力显现 

通胀压力的显现将决定货币政策将中性偏紧。在期指的周报中我们提到，未

来中国市场的流动性在二季度将回归中性。如果在经济复苏放缓的背景下，通胀

预期得到加强，对于 A股市场来说将是面临的最坏的局面 

IPO 重启 

IPO 重启将会大大影响市场的心理预期，对市场的投资行为造成重大的影响。 

分析完基本面，我们从技术分析角度来看一下最近 A股的走势 

从最近两日股指走势看，大盘在昨日回补完 2234 点的缺口后，反弹行情已

经确立，只要量能持续放大，反弹还将延续。但这里仍需要提示投资者，国都期

货金融小组通过检测均线系统发现，10日、20 日等中期均线都呈空头排列，只
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有 5日均线拐头向上，显示出“短期有反弹动力，中期跌势未尽”的特征。自 2

月 21日沪深股市一直处于下跌趋势中，周二的中阳线并没有彻底扭转此前的弱

势格局，目前还应警惕再度杀跌的来袭。 

总体来说，我们认为量能的大小将决定 A股反弹持续的时间，若沪市量能在

未来未能有效放大到日均 1000 亿元的成交金额，A股的反弹将不具备持续性。 
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱
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