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美联储会议成焦点：何时退出
从近期美国的经济数据来看，经济企稳复苏已成定局，道琼斯连创历史新高，市场的信心正在逐步恢复，那么何时退出宽松货币政策以及量化宽松退出对资产价格的影响成为市场关注的焦点，而周三伯南克的讲话将给市场以指引。
美联储量化宽松政策退出的时机。

上次的会议中，联储内部鸽鹰两派就QE3的推出问题进行了激烈的争论，本次会议中该问题依然是市场关注的重点。鉴于本月早些时候美国公布的经济数据尤其是就业市场的数据较为强劲，市场对此次美联储的动向无疑格外关注。值得留意的是，美联储此次不仅会公布利率决定和量化宽松(QE)规模，还将公布最新的经济预期，Fed主席伯南克将在政策声明公布后召开新闻发布会。预计在届时决议中，若伯南克继续维持力挺QE的鸽派论调，美元指数或将大幅下挫，大宗商品市场将受到提振，而若相反，美联储决议显露出更多鹰派势力抬头的迹象，将为美元再度走强提供动力，大宗商品亦将承压下行。
我们认为美联储一再重申低利率退出的门槛：只要失业率高于6.5%，通胀不高于2.5%，低利率政策就会维持。2013年尽管通胀有可能升至2.5%，但失业率恐怕难以降低到6.5%。因此，2013年量化宽松、低利率政策不会退出，但2014年退出的概率上升，2015年退出的概率很大。
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免责声明：
如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！
本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。
本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。
版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题请垂询：010-64000083。
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