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 美联储货币政策退出言之过早
近期美国一些列经济数据显示其状况转好，但我们仍需要注意美国货币政策的走向。2012年美联储对于货币政策的态度可谓一波三折，三季度出人意料地推出了“无限量版”的QE3并在四季度末推出了“QE4”，即在原来400亿的基础上增加450亿美元的债券购买量。由于市场之前有预期并且美联储将货币政策同具体目标挂钩，称将维持近零利率直至失业率触及6.5%的目标，这让市场看到了货币政策退出的影子，多头的信心不再像以往那么坚定。

上周四美联储会议纪要再一次明确了货币政策退出的期限，多数美联储官员认为美联储应该在2013年12月之前减少甚至是停止债券的购买，这再次引起了市场的担心并成为做空的重要理由。国都期货贵金属研究员李健向记者介绍，美联储这次的会议声明并不意外，因为持续的债券购买令美联储资产负债表压力较大，但在就业状况明显改善之前美联储仍会继续维持每月820亿的购债计划，如果年底停止购债，那么最近这次货币量化宽松的规模将超过1万亿，即使中间减少购债量其规模也应该超过QE2的6000亿，而且伯南克一再强调货币政策的“灵活性”，所以未来仍需关注美就业和经济状况，美“财政悬崖”虽然短期获得解决，但不可避免地打压了消费开支和企业投资，未来经济增长并非一帆风顺，货币政策的退出现在还言之过早。
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