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市场较为关注的美联储12月议息会议上周三落下了帷幕，与市场之前预期的一样美联储推出了新一轮量化宽松措施，但黄金市场并未迎来预期中的大涨，其他商品也反应平淡。为何之前每次美联储的新宽松政策都会引起黄金的大幅上涨而此次推出宽松政策之后市场却反应平平？
首先我们来看下这次美联储议息决议的具体内容，此次美联储宣布继续以每月400亿美元的进度购买抵押贷款支持证券(MBS)，并决定从明年1月起每月增加购买长期国债450亿美元，届时相当于每月购买850亿美元的债券。美联储还决定维持联邦基金利率目标在0—0.25%区间不变。

仅仅从美联储公布的决议内容来说肯定是利多黄金的，但由于公布的结果已经在市场预期之中，而且货币刺激政策效果是“边际递减”的，除了“边际效应”递减和预期兑现之外，美联储公布的货币政策退出标准才是黄金投资多头担忧的主要原因。货币刺激政策迟早是要退出的，而在此之前市场一直以为是一个遥遥无期的时点，但此次美联储首次将货币政策同具体目标挂钩，称将维持近零利率直至失业率触及6.5%的目标。目前11月美国失业率回调至7.7%，这就意味着失业率再下降1.2%，美联储就开始退出货币刺激政策，也就是说美联储不再像之前几次那样肆无忌惮的印钞了，而是有了具体的目标，这在一定程度上动摇了市场的信心。

除了上述的原因市场对于财政悬崖的担忧也是一个非常重要的原因。随着年末的日益临近，美国两党关于“财政悬崖”问题的磋商也到了紧要关头，上周三共和党强调反对奥巴马提出的对富裕阶层增税提议，并要求政府拿出减支方案。目前两党的强硬立场使得双方在圣诞节前达成财政协议的可能性正在变小。尽管市场仍是普遍认为在最后期限到来之前，两党可能达成妥协，但在此之前双方很难做出明显的让步，负面的消息和情绪仍会影响市场，因为2011年8月那次两党关于债务上限问题而引起的金融动荡，投资者们仍记忆犹新。

从刺激的规模来说，虽然此次货币政策刺激到期的时间未定，且给出了退出刺激的目标，但众多的经济学家认为6.5%的目标很难短期内实现，即使能够两党达成协议财政悬崖仍会对经济造成一定的冲击，市场普遍预期2015年才能真正实现货币政策的退出，那么每个月850亿的购债计划意味着此次的刺激规模将达到2万亿美元，将超过以往历次QE规模，因此整体的货币宽松环境并未变，流动性的累加将在随后的时间内慢慢体现，最终提振大宗商品的上涨。
【本周重要财经事件】
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