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【行情回顾】 

受预期本周末中央经济会议召开的利好刺激，沪深两市今日高开高走，在金

融地产板块的带动下，沪指放量上涨 4.32%，创三年来单日最大涨幅。截至收盘，

上证指数报 2152.50 点，涨幅 4.32%；深证成指报 8530.90 点，涨幅 4.40%。两

市总成交量 2082.25 亿，较前一交易日（981.97 亿）放大 1倍。 

盘面上，祖国山河一片红；其中券商，期货，保险，银行，外贸，水泥，建

材板块跌幅超 5%。 

资金流向方面，沪市资金净流入 214.34 亿元，深市资金净流入 143.27 亿元，

沪深 300 资金净流入 181.48 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 18.4，日内无期现套利机会。

IF1212 与 IF1301 目前核心价差约为 11.6，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 媒体预计本周末召开中央经济会议，市场普遍预测利好出台 

 

【投资建议】 

周五期指（当月连续）在 60 日均线连续获得支撑 4日之后，选择向上突破，

放量上攻，大涨 5.44%，略微突破了近期整理平台。但由于近期涨势太猛，临近前

期压力位，投资者不宜追涨。但一波上涨行情已经开始，投资者需要转换长期空

头思维。 

操作建议：盈利超白点，多单可平一半仓位 

阻力位：2400/2420  支撑位：2335/2300 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2252.6  2253.0  2375.6  2251.4  2374.2  121.60  5.40  82.4  5728.0  65959 2333.0  

下月合约 2262.2  2263.6  2386.2  2261.0  2385.8  123.60  5.46  15.5  1084.2  13452 2261.2  

下季合约 2282.2  2282.0  2406.0  2281.2  2405.0  122.80  5.38  1.1  74.6  10346 2281.2  

隔季合约 2304.2  2306.0  2427.0  2304.2  2425.6  121.40  5.27  0.3  19.5  3111 2303.8  

 

 

 

 

2150

2200

2250

2300

2350

2400

2450

9
:3

0
:0

0

9
:3

7
:0

0

9
:4

4
:0

0

9
:5

1
:0

0

9
:5

8
:0

0

1
0

:0
5

:0
0

1
0

:1
2

:0
0

1
0

:1
9

:0
0

1
0

:2
6

:0
0

1
0

:3
3

:0
0

1
0

:4
0

:0
0

1
0

:4
7

:0
0

1
0

:5
4

:0
0

1
1

:0
1

:0
0

1
1

:0
8

:0
0

1
1

:1
5

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:0
5

:0
0

1
3

:1
2

:0
0

1
3

:1
9

:0
0

1
3

:2
6

:0
0

1
3

:3
3

:0
0

1
3

:4
0

:0
0

1
3

:4
7

:0
0

1
3

:5
4

:0
0

1
4

:0
1

:0
0

1
4

:0
8

:0
0

1
4

:1
5

:0
0

1
4

:2
2

:0
0

1
4

:2
9

:0
0

1
4

:3
6

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

CM Close NM Close CQ Close NQ Close

-5

0

5

10

15

20

2180
2200
2220
2240
2260
2280
2300
2320
2340
2360
2380
2400

9
:3

0
:0

0

9
:4

7
:0

0

1
0

:0
4

:0
0

1
0

:2
1

:0
0

1
0

:3
8

:0
0

1
0

:5
5

:0
0

1
1

:1
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:1
5

:0
0

1
3

:3
2

:0
0

1
3

:4
9

:0
0

1
4

:0
6

:0
0

1
4

:2
3

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

CM Basic HS300 CM Close

0

5

10

15

20

25

30

2150

2200

2250

2300

2350

2400

9
:3

0
:0

0

9
:4

7
:0

0

1
0

:0
4

:0
0

1
0

:2
1

:0
0

1
0

:3
8

:0
0

1
0

:5
5

:0
0

1
1

:1
2

:0
0

1
1

:2
9

:0
0

1
3

:1
5

:0
0

1
3

:3
2

:0
0

1
3

:4
9

:0
0

1
4

:0
6

:0
0

1
4

:2
3

:0
0

1
4

:4
0

:0
0

1
4

:5
7

:0
0

NM Basic HS300 NM Close

图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2061.48  2062.69  2152.50  2062.54  2150.63  89.15  4.32  160.87  1177.07  

沪深 300 2242.64  2245.64  2357.11  2245.64  2355.87  113.23  5.05  110.89  939.35  

深圳成指 8171.35  8183.72  8536.54  8183.72  8530.90  359.55  4.40  14.03  162.68  

中小板指 3808.60  3800.13  3967.76  3800.13  3962.54  153.94  4.04  9.04  96.93  

创业板指 632.18  631.45  656.59  631.22  656.22  24.04  3.80  4.54  50.12  
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图 3：沪深 300 各板块涨跌幅 图 4：沪深 300 各板块 60 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 光大期货 4727 1066 1 国泰君安 6062 367 

2 国泰君安 3700 -892 2 中证期货 4054 -415 

3 海通期货 3458 359 3 海通期货 3481 -50 

4 广发期货 2632 -416 4 华泰长城 2988 115 

5 华泰长城 2452 -292 5 申银万国 2557 463 

6 永安期货 2009 -116 6 南华期货 2093 63 

7 银河期货 1972 193 7 光大期货 2025 -424 

8 浙商期货 1646 585 8 上海东证 2008 1118 

9 鲁证期货 1562 329 9 银河期货 1799 -470 

10 信达期货 1470 -548 10 鲁证期货 1386 -63 

11 中证期货 1376 -275 11 中粮期货 1375 387 

12 申银万国 1292 -97 12 广发期货 1230 -296 

13 南华期货 1287 184 13 中信建投 1136 -307 

14 安信期货 1285 80 14 东海期货 1018 213 

15 新湖期货 1118 229 15 金瑞期货 1015 -755 

16 金瑞期货 1065 32 16 中投天琪 1006 -207 

17 中投天琪 956 222 17 上海浙石 992 -97 

18 国信期货 909 -134 18 国元海勤 962 -280 

19 兴业期货 907 -100 19 招商期货 798 -95 

20 东海期货 829 -123 20 长江期货 709 -84 

 
总和 36652 286 

 
总和 38694 -817 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文

字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


