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【行情回顾】 

在受中央一号文件传言的影响下，今日沪深两市多头发力，沪指放量上攻，

11 月初以后再一次接近 60 日均线，变盘迎来关键时点。截至收盘，上证指数报

2061.79 点，涨幅 1.60%；深证成指报 8189.68 点，涨幅 1.46%。两市总成交量

1476.92 亿，较前一交易日（1046.14 亿）放大 41.18%。 

盘面上，除电器板块收跌以外，其余板块都飘红；其中农林牧渔，水利建设，

券商，建材，化工化纤板块涨幅超 3%。 

资金流向方面，沪市资金净流入 33.75 亿元，深市资金净流入 51.91 亿元，

沪深 300 资金净流入 0.09 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 8.0，日内无期现套利机会。

IF1212 与 IF1301 目前核心价差约为 8.6，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 中央一号文件或聚焦农业经营体制 

 

【投资建议】 

周五期指（当月连续）再接再厉，放量上攻，收于 60 日均线之上，略微突

破了今年 5月以来的下降通道，前 10 名主力净空单减少约 3000 手，变盘在即，

投资者需要逐渐改变长期以来的空头思维。本周期指上涨 116 点，约 5.44% 

操作建议：日内多单；稳健投资者可以等待更好的入场点逢低做多 

阻力位：2300/2330  支撑位：2250/2230 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2204.4  2208.6  2258.8  2205.6  2254.8  47.60  2.16  76.4  5116.7  65959 2333.0  

下月合约 2212.4  2215.4  2267.0  2214.0  2263.4  48.60  2.19  3.8  254.5  13452 2214.8  

下季合约 2228.4  2228.0  2282.0  2228.0  2277.4  45.60  2.04  0.7  48.0  9315 2231.8  

隔季合约 2249.2  2255.8  2300.6  2251.6  2299.0  45.40  2.01  0.2  11.5  2767 2253.6  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2029.24  2028.77  2065.75  2023.96  2061.79  32.55  1.60  115.16  821.59  

沪深 300 2203.60  2203.89  2250.53  2198.11  2246.76  43.16  1.96  76.17  649.96  

深圳成指 8071.49  8046.48  8211.64  8007.40  8189.68  118.19  1.46  10.71  127.43  

中小板指 3758.60  3757.18  3829.39  3744.09  3826.26  67.66  1.80  6.53  66.40  

创业板指 624.32  624.15  638.17  622.22  637.49  13.17  2.11  3.36  33.67  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 6179 -599 1 国泰君安 8245 28 

2 华泰长城 4262 684 2 中证期货 7263 -1291 

3 海通期货 4076 332 3 海通期货 5923 -801 

4 广发期货 3886 -410 4 华泰长城 4371 -1436 

5 光大期货 3488 456 5 光大期货 2819 -1409 

6 永安期货 2838 225 6 南华期货 2399 -211 

7 申银万国 2470 103 7 银河期货 2272 85 

8 中证期货 2400 -2329 8 广发期货 2126 -425 

9 南华期货 2287 -17 9 上海东证 1869 371 

10 银河期货 2160 -161 10 金瑞期货 1823 -407 

11 浙商期货 1807 -305 11 申银万国 1694 -418 

12 鲁证期货 1753 -92 12 鲁证期货 1663 82 

13 安信期货 1625 290 13 中信建投 1249 -471 

14 信达期货 1569 125 14 上海浙石 1102 77 

15 兴业期货 1309 -41 15 国信期货 1060 -438 

16 上海东证 1251 -149 16 中粮期货 1007 176 

17 招商期货 1202 -221 17 招商期货 954 103 

18 中国国际 1140 3 18 国元海勤 954 58 

19 国信期货 968 86 19 中投天琪 896 323 

20 东海期货 956 -495 20 永安期货 892 -68 

 
总和 47626 -2515 

 
总和 50581 -6072 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


