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【行情回顾】 

今日沪深两市呈现探底回升趋势，两市小幅低开，受央行逆回购低于预期的

影响，沪指快速下跌，接连跌破 5,10,60 日均线；午后在多方的反扑下，收回大

部份跌幅，收于所有均线之上。截至收盘，上证指数报 2106.00点，跌幅 0.38%；

深证成指报 8589.87，跌幅 0.75%。两市总成交量 1055.87 亿，较前一交易日

（1021.99亿）基本持平。 

盘面上除券商，黄金股略微收涨以外，其余板块收跌，其中酿酒食品，水泥，

青海，建材，西藏板块跌幅超过 1%。 

资金流向方面，沪市资金净流出 31.53 亿元，深市资金净流出 27.68 亿元，

沪深 300资金净流出 21.19 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为-1.4，日内无期现套利机会。

IF1210与 IF1211目前核心价差约为 12.6，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 央行今日逆回购 2770亿  本周逆回购到期 5330亿 

 

【投资建议】 

周二期指（当月连续）走势跌宕起伏，早盘一度下跌约 2%，午后却收回大部

分跌幅，又站在 60日均线。净空单减少约 1000手。 

操作建议：多单逢高减持。 

阻力位：2318/2352  支撑位：2282/2261 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 
成交额（亿） 持仓量 结算价 

当月合约 2307.0  2309.0  2314.6  2261.2  2290.8  -16.20  -0.70  55.7  3819.5  1949 2333.0  

下月合约 2319.2  2324.0  2326.8  2274.2  2303.4  -15.80  -0.68  3.6  251.4  67958 2318.6  

下季合约 2352.8  2361.2  2361.2  2308.4  2338.4  -14.40  -0.61  0.2  12.8  4146 2353.6  

隔季合约 2384.0  2387.2  2390.6  2338.6  2368.2  -15.80  -0.66  0.0  3.2  957 2382.8  
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 
涨跌幅

(%) 

成交量

（万） 

成交额

（亿） 

上证指数 2114.03  2113.66  2114.79  2078.47  2106.00  -8.03  -0.38  71.34  536.98  

沪深 300 2301.88  2301.98  2304.05  2260.51  2292.21  -9.67  -0.42  39.28  344.73  

深圳成指 8654.74  8649.80  8661.40  8483.70  8589.87  -64.88  -0.75  4.65  60.72  

中小板指 4202.16  4196.83  4202.93  4125.09  4176.90  -25.25  -0.60  4.28  52.26  

创业板指 692.87  693.36  693.37  679.96  690.50  -2.37  -0.34  2.24  29.54  
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7278 90 1 中证期货 14263 15 

2 广发期货 3590 -314 2 国泰君安 6724 -130 

3 海通期货 3346 80 3 海通期货 6613 -252 

4 银河期货 3331 -357 4 广发期货 3343 1736 

5 华泰长城 2972 72 5 光大期货 2244 48 

6 光大期货 2745 232 6 华泰长城 2083 -460 

7 南华期货 2517 357 7 申银万国 1910 -196 

8 申银万国 2362 81 8 上海东证 1861 85 

9 中证期货 2343 -56 9 银河期货 1759 -41 

10 浙江永安 2130 175 10 南华期货 1702 -226 

11 鲁证期货 1984 161 11 中信建投 1500 39 

12 招商期货 1742 234 12 中粮期货 1448 -183 

13 信达期货 1602 436 13 鲁证期货 1399 -605 

14 浙商期货 1437 -109 14 招商期货 1195 -85 

15 中投天琪 1325 -6 15 国信期货 1182 28 

16 安信期货 1184 62 16 金瑞期货 1094 74 

17 瑞达期货 1165 275 17 兴业期货 961 210 

18 国信期货 1151 6 18 中投天琪 834 -266 

19 上海东证 1138 -100 19 浙商期货 828 306 

20 金瑞期货 964 14 20 宝城期货 827 142 

 
总和 46306 1333 

 
总和 53770 239 

 

 

 

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

2
0

1
2

/6
/5

2
0

1
2

/6
/1

9

2
0

1
2

/7
/3

2
0

1
2

/7
/1

7

2
0

1
2

/7
/3

1

2
0

1
2

/8
/1

4

2
0

1
2

/8
/2

8

2
0

1
2

/9
/1

1

2
0

1
2

/9
/2

5

2
0

1
2

/1
0

/9

2
0

1
2

/1
0

/2
3

2
0

1
2

/1
1

/6

Top10 Net Long Positions

-18000
-16000
-14000
-12000
-10000

-8000
-6000
-4000
-2000

0

2
0

1
2

/6
/5

2
0

1
2

/6
/1

9

2
0

1
2

/7
/3

2
0

1
2

/7
/1

7

2
0

1
2

/7
/3

1

2
0

1
2

/8
/1

4

2
0

1
2

/8
/2

8

2
0

1
2

/9
/1

1

2
0

1
2

/9
/2

5

2
0

1
2

/1
0

/9

2
0

1
2

/1
0

/2
3

2
0

1
2

/1
1

/6

Top20 Net Long Positions

表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的

投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战

略是否恰当取决于投资者自身的状况和目标。 

版权声明：（c）本报告版权为国都期货有限公司所有。本刊所含文

字、数据和图表未经国都期货有限公司书面许可，任何人不得以电子、

机械、影印、录音或其他任何形式复制、传播或存储于任何检索系统。

不经许可，复制本刊任何内容皆属违反版权法行为，可能将受到法律起

诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题

请垂询：010-64000083。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


