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【行情回顾】 

今日沪深两市受周五外盘下跌影响，小幅低开，全天窄幅波动。沪指收出近

期少有的五连阳。截至收盘，上证指数报 2114.03 点，跌幅 0.14%；深证成指报

8654.74 点，跌幅 0.29%。两市总成交量 1021.99 亿，较前一交易日（1054.60 亿）

基本持平。 

盘面上，通信，机械，西藏板块涨幅居前；黄金，酿酒食品，LED,券商板块

跌幅超过 1%。 

资金流向方面，沪市资金净流出 5.23 亿元，深市资金净流出 24.38 亿元，

沪深 300 资金净流出 8.40 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 5.2，日内无期现套利机会。

IF1210 与 IF1211 目前核心价差约为 11.8，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. （无） 

 

【投资建议】 

周一期指（当月连续）宽幅震荡，再次回踩 60 日均线，重心有所上移，日 K

线 MACD，快线即将穿越慢线。依旧保持多头思维。 

操作建议：多单持有。  

阻力位：2330/2352  支撑位：2298/2285 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 
成交量

（万） 

成交额

(亿) 
涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2307.2  2305.4  2330.0  2293.0  2307.0  50.01  3460.62  -0.2  0.0  63900 2310.8 

下月合约 2320.0  2315.0  2342.8  2306.6  2319.2  2.63  183.20  -0.8  0.0  23105 2324 

下季合约 2357.6  2363.0  2378.6  2345.0  2352.8  0.23  16.21  -4.8  -0.2  4150 2361.4 

隔季合约 2392.2  2394.4  2411.4  2376.0  2384.0  0.06  4.60  -8.2  -0.3  921 2394.4 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 
成交量

（亿） 

成交额

（亿） 
涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2117.05  2113.33  2123.33  2104.58  2114.03  71.54  532.22  -3.02  -0.14  

沪深 300 2306.77  2302.74  2318.23  2290.14  2301.88  39.51  336.63  -4.89  -0.21  

深圳成指 8679.69  8674.26  8739.83  8607.14  8654.74  4.47  55.76  -24.95  -0.29  

中小板指 4237.02  4224.59  4252.82  4192.31  4202.16  4.38  55.19  -34.87  -0.82  

创业板指 701.38  700.11  703.46  690.94  692.87  1.99  26.77  -8.51  -1.21  
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图 3：沪深 300 各板块涨跌幅 图 4：沪深 300 各板块 60 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即绿线在

黑线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，绿线在黑线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 

 

 

 

 

2240
2250
2260
2270
2280
2290
2300
2310
2320
2330
2340
2350

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

CM Close CM Upper Limited CM Lower Limited

2220

2240

2260

2280

2300

2320

2340

2360

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

NM Close NM Upper Limited NM Lower Limited

0.00 
2.00 
4.00 
6.00 
8.00 

10.00 
12.00 
14.00 
16.00 
18.00 
20.00 

2
0

1
2

/9
/2

5
 9

:3
0

2
0

1
2

/9
/2

5
 1

4
:1

3

2
0

1
2

/9
/2

6
 1

3
:2

5

2
0

1
2

/9
/2

7
 1

1
:0

8

2
0

1
2

/1
0

/8
 1

0
:2

0

2
0

1
2

/1
0

/9
 9

:3
2

2
0

1
2

/1
0

/9
 1

4
:1

5

2
0

1
2

/1
0

/1
0

 1
3

:2
7

2
0

1
2

/1
0

/1
1

 1
1

:1
0

2
0

1
2

/1
0

/1
2

 1
0

:2
2

2
0

1
2

/1
0

/1
5

 9
:3

4

2
0

1
2

/1
0

/1
5

 1
4

:1
7

2
0

1
2

/1
0

/1
6

 1
3

:2
9

2
0

1
2

/1
0

/1
7

 1
1

:1
2

2
0

1
2

/1
0

/1
8

 1
0

:2
4

2
0

1
2

/1
0

/1
9

 9
:3

6

2
0

1
2

/1
0

/1
9

 1
4

:1
9

2
0

1
2

/1
0

/2
2

 1
3

:3
1

2
0

1
2

/1
0

/2
3

 1
1

:1
4

2
0

1
2

/1
0

/2
4

 1
0

:2
6

2
0

1
2

/1
0

/2
5

 9
:3

8

2
0

1
2

/1
0

/2
5

 1
4

:2
1

2
0

1
2

/1
0

/2
6

 1
3

:3
3

2
0

1
2

/1
0

/2
9

 1
1

:1
6

2
0

1
2

/1
0

/3
0

 1
0

:2
8

2
0

1
2

/1
0

/3
1

 9
:4

0

2
0

1
2

/1
0

/3
1

 1
4

:2
3

2
0

1
2

/1
1

/1
 1

3
:3

5

2
0

1
2

/1
1

/2
 1

1
:1

8

2
0

1
2

/1
1

/5
 1

0
:3

0

Spreads

图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓（当月合约）的变化情况，让

投资者更好的把握主力的动向。 

 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7188 61 1 中证期货 14248 263 

2 广发期货 3904 -248 2 海通期货 6865 -378 

3 银河期货 3688 20 3 国泰君安 6854 -560 

4 海通期货 3266 15 4 华泰长城 2543 -35 

5 华泰长城 2900 -339 5 光大期货 2196 -388 

6 光大期货 2513 -731 6 申银万国 2106 -72 

7 中证期货 2399 -31 7 鲁证期货 2004 86 

8 申银万国 2281 29 8 南华期货 1928 332 

9 南华期货 2160 271 9 银河期货 1800 172 

10 浙江永安 1955 160 10 上海东证 1776 88 

11 鲁证期货 1823 -112 11 中粮期货 1631 12 

12 浙商期货 1546 -43 12 广发期货 1607 -13 

13 招商期货 1508 -164 13 中信建投 1461 97 

14 中投天琪 1331 -376 14 招商期货 1280 -193 

15 上海东证 1238 65 15 国信期货 1154 -391 

16 信达期货 1166 -32 16 中投天琪 1100 254 

17 国信期货 1145 20 17 金瑞期货 1020 -316 

18 安信期货 1122 4 18 兴业期货 751 -132 

19 长江期货 1108 -270 19 宝城期货 685 -413 

20 东海期货 1030 -107 20 宏源期货 664 65 

 
总和 45271 -1808 

 
总和 53673 -1522 

 

 

 

-25000

-20000

-15000

-10000

-5000

0

2
0

1
2

/6
/4

2
0

1
2

/6
/1

8

2
0

1
2

/7
/2

2
0

1
2

/7
/1

6

2
0

1
2

/7
/3

0

2
0

1
2

/8
/1

3

2
0

1
2

/8
/2

7

2
0

1
2

/9
/1

0

2
0

1
2

/9
/2

4

2
0

1
2

/1
0

/8

2
0

1
2

/1
0

/2
2

2
0

1
2

/1
1

/5

Top10 Net Long Positions

-18000
-16000
-14000
-12000
-10000

-8000
-6000
-4000
-2000

0

2
0

1
2

/6
/4

2
0

1
2

/6
/1

8

2
0

1
2

/7
/2

2
0

1
2

/7
/1

6

2
0

1
2

/7
/3

0

2
0

1
2

/8
/1

3

2
0

1
2

/8
/2

7

2
0

1
2

/9
/1

0

2
0

1
2

/9
/2

4

2
0

1
2

/1
0

/8

2
0

1
2

/1
0

/2
2

2
0

1
2

/1
1

/5

Top20 Net Long Positions

表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额(投资者每日融资买进与归还借款间的差额)越多，买入意愿越强，融券余额

（投资者每日融券卖出与买进还券间的差额）越多，卖出意愿越强。 
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图 10:融资余额 图 11：融券余额 


