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【行情回顾】 

沪深两市低开，小幅上行后保持横盘，午后股指持续下行，中小板块普跌，

创业板一度跌幅达 5%，沪深两市再创新低，之后在保险，券商等权重股的拉升

下，股指跌幅缩小。截至收盘，上证指数报 2052.59 点，跌幅 0.03%；深证成指

报 8220.08 点，跌幅 0.61%。两市总成交量 1122.9 亿，较前一交易日（924.9 亿）

明显放大 21.4%。 

盘面上，券商，保险，银行，石油版块涨幅居前，而水利，医药，农林牧渔，

黄金，酿酒板块跌幅居前。  

资金流向方面，沪市资金净流出 13.10 亿元，深市资金净流出 57.78 亿元，

沪深 300 资金净流入 4.11 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 10，无期现套利机会。IF1209

与 IF1210 目前核心价差约为 13，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 多部委密集表态楼市调控稳定市场 

2. 转融资开闸，券商测算今日或百亿资金入市 

 

【投资建议】 

周四期指（当月连续）低开后窄幅震荡，午后空头发力，期指再创新低，在

2200 点附近，多头进行反击，但最终仍以绿盘报收。市场弱势不改。 

操作建议：每一次反弹都是放空的机会，空单要紧跟止损。 

阻力位：2257/2277  支撑位：2200/2158 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2232.2 2228.6 2238.2 2208.4 2221.8 421206 2.81E+11 -10.3999 -0.47 80043 2234.8 

下月合约 2244.8 2244.6 2250 2220.8 2234.2 6815 4.58E+09 -10.6001 -0.47 3845 2245.8 

下季合约 2270.2 2270.2 2276 2247.6 2260.6 2361 1.6E+09 -9.5999 -0.42 8887 2272.4 

隔季合约 2325.8 2324.4 2343.2 2318.8 2321.8 482 3.36E+08 -4 -0.17 962 2329.2 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2053.24 2044.03 2060.18 2032.54 2052.59 6.2E+09 5.08E+10 -0.6499 -0.03 

沪深 300 2214.81 2204.52 2223.2 2188.72 2211.37 3.55E+09 3.39E+10 -3.4399 -0.16 

深圳成指 8270.91 8218.72 8290.17 8132.36 8220.08 5.03E+08 6.08E+09 -50.8301 -0.61 

中小板指 4205.27 4196.88 4223.12 4068.76 4123.26 6.18E+08 7.01E+09 -82.0103 -1.95 

创业板指 726.94 727.21 729.05 692.14 704.04 3.28E+08 4.65E+09 -22.9 -3.15 
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图 3:沪深 300 各板块涨跌幅 图 4:沪深 300 各板块 60 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7506 132 1 中证期货 12832 114 

2 广发期货 4696 231 2 国泰君安 9962 -22 

3 华泰长城 4384 37 3 海通期货 9927 571 

4 海通期货 3591 -395 4 华泰长城 5421 761 

5 银河期货 3304 -258 5 光大期货 4049 -485 

6 中证期货 3250 417 6 中粮期货 3407 178 

7 光大期货 3120 -451 7 申银万国 2559 -192 

8 南华期货 2876 -66 8 金瑞期货 2371 176 

9 申银万国 2543 47 9 广发期货 2280 -298 

10 鲁证期货 2483 315 10 鲁证期货 1910 23 

11 浙江永安 2362 36 11 中信建投 1833 127 

12 浙商期货 2158 17 12 南华期货 1673 90 

13 信达期货 1793 149 13 兴业期货 1582 -91 

14 招商期货 1743 2 14 国信期货 1567 -371 

15 国信期货 1690 -71 15 招商期货 1534 146 

16 上海东证 1609 -805 16 银河期货 1164 -26 

17 安信期货 1563 20 17 上海东证 1099 260 

18 兴业期货 1400 98 18 宝城期货 1077 -119 

19 长江期货 1361 116 19 中投天琪 948 -176 

20 中投天琪 1204 -93 20 中钢期货 896 17 

 
总和 54636 -522 

 
总和 68091 683 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8：前 10 名会员净多单 图 9：前 20 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 10:SHIBOR 利率走势图 

图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                            7 / 8 

 

附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据  

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 08月 31日22:00 美国 7月工厂订单月率 美国 -- 1 -0.5 

2012年 08月 31日21:55 美国 8月密歇根大学消费者信心指数终值 美国 -- 73.9 73.6 

2012年 08月 31日21:45 美国 8月芝加哥采购经理人指数 美国 -- 53.5 53.7 

2012年 08月 31日20:30 加拿大 6月 GDP 月率 加拿大 -- -- 0.1 

2012年 08月 31日20:30 加拿大第二季度 GDP 年率 加拿大 -- -- 1.9 

2012年 08月 31日20:30 加拿大 6月 GDP 年率 加拿大 -- -- 2.4 

2012年 08月 31日17:00 欧元区 8月消费者物价指数年率初值 欧元区 -- -- 2.4 

2012年 08月 31日17:00 欧元区 7月失业率 欧元区 -- -- 11.2 

2012年 08月 31日16:00 意大利 7月失业率 意大利 -- -- 10.8 

2012年 08月 31日14:00 德国 7月实际零售销售月率 德国 -- -- -0.1 

2012年 08月 31日14:00 德国 7月实际零售销售年率 德国 -- -- 2.9 

2012年 08月 31日13:00 日本 7月营建订单年率 日本 -- -- 4.6 

2012年 08月 31日13:00 日本 7月新屋开工年率 日本 -- -- -0.2 

2012年 08月 31日11:00 新西兰 7月 M3 货币供应年率 新西兰 -- -- 5.7 

2012年 08月 31日09:30 澳大利亚 7月私营企业贷款年率 澳大利亚 -- -- 4.4 

2012年 08月 31日09:30 澳大利亚 7月私营企业贷款月率 澳大利亚 -- -- 0.3 

2012年 08月 31日07:50 日本 7月工业生产年率初值 日本 -- -- -1.5 

2012年 08月 31日07:50 日本 7月工业生产月率初值 日本 -- -- -0.4 

2012年 08月 31日07:30 日本 7月家庭支出年率 日本 -- -- 1.6 

2012年 08月 31日07:30 日本 8月东京核心消费者物价指数年率 日本 -- -- -0.6 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012年 08月 31日07:30 日本 8月东京消费者物价指数年率 日本 -- -- -0.8 

2012年 08月 31日07:30 日本 7月全国消费者物价指数年率 日本 -- -- -0.2 

2012年 08月 31日07:30 日本 7月全国核心消费者物价指数年率 日本 -- -- -0.2 

2012年 08月 31日07:30 日本 7月失业率 日本 -- -- 4.3 

2012年 08月 31日07:15 日本 8月制造业采购经理人指数 日本 -- -- 47.9 

2012年 08月 31日07:01 英国 8月 GfK 消费者信心指数 英国 -- -- -29 
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