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【行情回顾】 

沪深两市低开低走，盘中大幅下挫，沪指创 3 年来新低，深成指再创本轮下

跌的新低。截至收盘，上证指数报 2092.10 点，跌幅 0.99%；深证成指报 8579.28

点，跌幅 1.73%。两市总成交量 1092.7 亿，较前一交易日（1123.4 亿）基本持

平。本周总成交量 5327 亿，与上周 5171.9 亿持平。 

盘面上，所有板块均以下跌报收，而电子支付，物联网，水泥，农林牧渔板

块跌幅居前。  

资金流向方面，沪市资金净流出 49.41 亿元，深市资金净流出 75.53 亿元，

沪深 300 资金净流出 26.92 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 20，无期现套利机会。IF1209

与 IF1210 目前核心价差约为 12，日内无跨期套利机会存在。 

 

【基本面要闻】 

1. 住建部：正研究措施强化楼市调控 

 

【投资建议】 

周五期指（当月连续）低开低走，在 2300 点附近多空双方激烈争夺，最终

收于 2295 点。这根大阴线延迟了我们希望的小级别的反弹，但由于下方空间有

限，而且周 K线处于布林轨下轨，KDJ 处于超卖，不宜盲目杀跌。 

操作建议：场外观望 

阻力位：2330/2369/2400  支撑位：2273 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2323.6 2316.2 2317 2293.2 2295 307985 2.13E+11 -28.6001 -1.23 76843 2318.4 

下月合约 2336.6 2331 2331 2306 2307.2 3295 2.29E+09 -29.4001 -1.26 2489 2331 

下季合约 2362.8 2355.8 2355.8 2332 2333.6 1539 1.08E+09 -29.2 -1.24 8712 2357.4 

隔季合约 2399.2 2390.2 2391.6 2370.4 2371 311 2.22E+08 -28.2 -1.18 968 2395.8 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2113.07 2108.36 2109.82 2089.22 2092.1 6.02E+09 4.97E+10 -20.97 -0.99 

沪深 300 2302.2 2295.68 2299.3 2274.57 2275.68 3.19E+09 3.3E+10 -26.52 -1.15 

深圳成指 8730.55 8697.24 8718.53 8578.56 8579.28 5.38E+08 6.69E+09 -151.27 -1.73 

中小板指 4346.28 4336.81 4341.84 4271.98 4278.33 4.91E+08 5.89E+09 -67.9497 -1.56 

创业板指 750.56 747.73 750.36 733.31 733.31 2.81E+08 3.95E+09 -17.25 -2.3 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 7411 -19 1 中证期货 12989 -214 

2 海通期货 4265 -216 2 国泰君安 9931 199 

3 广发期货 4249 -203 3 海通期货 7342 282 

4 华泰长城 4134 -685 4 华泰长城 4340 45 

5 南华期货 3019 -14 5 光大期货 3739 -1399 

6 光大期货 2987 -560 6 中粮期货 3195 -540 

7 浙江永安 2808 -347 7 申银万国 3153 -239 

8 银河期货 2790 -340 8 广发期货 2873 -30 

9 中证期货 2737 -205 9 鲁证期货 1972 194 

10 申银万国 2596 47 10 中信建投 1851 -83 

11 鲁证期货 2422 158 11 兴业期货 1721 126 

12 浙商期货 2008 254 12 东海期货 1500 102 

13 信达期货 1951 -172 13 金瑞期货 1443 -56 

14 招商期货 1683 98 14 银河期货 1409 -29 

15 上海东证 1665 -149 15 国信期货 1353 -200 

16 国信期货 1557 -306 16 招商期货 1227 -225 

17 东海期货 1536 226 17 宝城期货 1109 22 

18 金瑞期货 1288 77 18 中投天琪 1052 3 

19 安信期货 1218 98 19 南华期货 1040 -186 

20 兴业期货 1099 -47 20 上海东证 916 -196 

 
总和 53423 -2305 

 
总和 64155 -2424 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 10:SHIBOR 利率走势图 

图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 (无) 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 


