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【行情回顾】 

两市早盘双双平开，承接昨日跌势，股指震荡下行，深成指创下本轮调整以

来的新低 8929 点，但在地产，石油，煤炭，银行等板块上涨的带动下，股指收

复失地。截至收盘，上证指数报 2142.53 点，涨幅 0.30%；深证成指报 9089.62

点，涨幅为 0.56%。两市总成交量 1241.8 亿，较前一交易日（1253.8 亿）基本

持平。  

盘面上，券商，保险板块延续弱势下跌，而电子支付，物联网，云计算，计

算机等板块今日涨幅居前。  

资金流向方面，沪市资金净流入 17.62 亿元，深市资金净流入 21.87 亿元，

沪深 300 资金净流入 17.47 亿元。 

今日期现基差运行波动较大，上午盘有套利机会，收盘时主力合约期现基差

约为 1，无期现套利机会。IF1208 与 IF1209 目前核心价差约为 23，日内无跨期

套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 7 月份全社会用电量同比增幅（4.5%）明显回落。 

2. 6 月末温州不良贷款余额 181 亿 第二波危机正酝酿。 

 

【投资建议】 

周二期指（当月连续）开盘承接昨日跌势，震荡下行，在前期低点 2338 点

附近获得支撑，最终收于 2357 点，仍处于均线系统压制之下，市场偏空头。 

操作建议：逢高做空，日内短线操作。 

阻力位：2380/2400/2440  支撑位：2338/2300/2273 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2367.8 2364.8 2370.6 2331.6 2357.6 334001 2.36E+11 -10.2 -0.43 42509 2373 

下月合约 2378.2 2378.8 2381.6 2344.2 2370.4 87172 6.18E+10 -7.8 -0.33 41263 2384.6 

下季合约 2413 2412 2414 2376.6 2403 2149 1.54E+09 -10 -0.41 5894 2417 

隔季合约 2441.2 2440.2 2444.6 2408 2432.6 495 3.6E+08 -8.5999 -0.35 477 2447.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2136.08 2137.05 2144.01 2119.25 2142.53 6.76E+09 5.97E+10 6.45 0.3 

沪深 300 2351.93 2352.66 2357.85 2324.91 2357.02 3.99E+09 4.24E+10 5.0901 0.22 

深圳成指 9039.22 9039.45 9101.26 8929 9089.62 7.54E+08 8.52E+09 50.4004 0.56 

中小板指 4400.04 4395.98 4405.66 4292.68 4386.77 6.4E+08 7.84E+09 -13.27 -0.3 

创业板指 727.64 726.84 736.45 714.65 736.35 2.22E+08 3.35E+09 8.71 1.2 
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图 3:沪深 300 各板块涨跌幅 图 4:沪深 300 各板块 60 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 3438 -1080 1 中证期货 7685 -872 

2 海通期货 2843 -182 2 国泰君安 7099 -151 

3 华泰长城 2381 -426 3 华泰长城 4295 234 

4 银河期货 2175 -93 4 海通期货 3116 -39 

5 广发期货 1817 -347 5 光大期货 2970 -800 

6 南华期货 1789 -236 6 中粮期货 1359 -764 

7 中证期货 1641 -150 7 中信建投 1252 -100 

8 申银万国 1517 -473 8 申银万国 1224 -552 

9 光大期货 1256 -218 9 国信期货 1068 27 

10 鲁证期货 1242 -133 10 上海东证 1064 -628 

11 浙江永安 1123 -116 11 鲁证期货 1027 -235 

12 招商期货 1113 -265 12 东海期货 972 108 

13 上海东证 1029 -948 13 广发期货 898 -790 

14 信达期货 1014 -212 14 银河期货 665 -148 

15 浙商期货 986 -451 15 南华期货 571 -435 

16 中投天琪 977 52 16 浙商期货 525 179 

17 国信期货 966 -422 17 中投天琪 515 -67 

18 金瑞期货 692 -31 18 上海浙石 441 -129 

19 东海期货 662 -407 19 宝城期货 435 1 

20 兴业期货 643 -173 20 安信期货 422 -104 

 
总和 29304 -6311 

 
总和 37603 -5265 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 图 9:前 20 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 08月 15日22:30 美国上周 EIA 原油库存变化 美国 -- -- -373 

2012年 08月 15日22:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化 美国 -- -- -72.4 

2012年 08月 15日22:30 美国上周 EIA 汽油库存变化 美国 -- -- -180 

2012年 08月 15日22:00 美元 8月 NAHB 房价指数 美国 -- 35 35 

2012年 08月 15日21:15 美国 7月产能利用率 美国 -- 79.3 78.9 

2012年 08月 15日21:15 美国 7月工业生产月率 美国 -- 0.5 0.4 

2012年 08月 15日21:00 美国 6月国际资本净流入 美国 -- -- 1017 

2012年 08月 15日21:00 美国 6月长期资本净流入 美国 -- -- 550 

2012年 08月 15日20:30 美国 8月纽约联储制造业指数 美国 -- 7.5 7.39 

2012年 08月 15日20:30 美国 7月消费者物价指数月率 美国 -- 0.2 0 

2012年 08月 15日20:30 美国 7月消费者物价指数年率 美国 -- -- 1.7 

2012年 08月 15日20:30 美国 7月核心消费者物价指数月率 美国 -- 0.2 0.2 

2012年 08月 15日20:30 美国 7月核心消费者物价指数年率 美国 -- 2.2 2.2 

2012年 08月 15日16:30 英国 6月三个月 ILO 失业率 英国 -- -- 8.1 

2012年 08月 15日16:30 英国 6月 3个月平均工资年率（包括红利） 英国 -- -- 1.5 

2012年 08月 15日16:30 英国 6月 3个月平均工资年率（不包括红利） 英国 -- -- 1.8 

2012年 08月 15日16:30 英国 7月失业人数变化 英国 -- -- 0.61 

2012年 08月 15日16:30 英国 7月失业率 英国 -- 5 4.9 

2012年 08月 15日08:30 澳大利亚 8月 Westpac 消费者信心指数月率 澳大利亚 -- -- 3.7 

2012年 08月 15日08:30 澳大利亚 8月 Westpac 消费者信心指数 澳大利亚 -- -- 99.1 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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