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【行情回顾】 

两市早盘双双高开，由于中小板和创业板个股出现获利回吐走势，板块逐步

走弱，但今日权重股接替反弹旗子，煤炭、有色、银行和券商股个股开始出现反

弹，带领指数振荡上行，上探 7 月 20 日的跳空缺口，沪指一度站上 30 日线，随

后压力显现指数出现回落走势。截至收盘，上证指数报 2160.99 点，涨幅 0.16%；

深证成指报 9210.67 点，涨幅为-0.20%。两市成交量较前一交易日持平，但本周

呈现出放大的趋势。 

盘面上，有色金属，稀土永磁保持强势，昨日跌幅居前的金融股涨幅居前，

农林牧渔，钢铁，医药板块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金流出 4.15 亿元，深市资金流出 20.97 亿元，沪深

300 资金流出 0.86 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差约为 2，无期现套利机会。IF1208

与 IF1209 目前核心价差约为 11，日内无跨期套利机会存在。 

【基本面要闻】 

1. 经济数据周四公布，息准双降仍有机会。 

2. 国务院发文要求深化流通领域体制改革。 

3. 中国 7月新增贷款可能降至 6,650 亿元 

 

【投资建议】 

周三期指早盘高开跳过 20日均线，一度向上突破 2400 点整数关口，但受制

于 30日均线 2412 点，随后回落，最后报收于 2391.2 点，略低于 20日均线。继

续关注 20日均线争夺，以及 2400 点整数点压力。明日公布宏观经济数据（CPI，

PPI），注意相关风险。 

操作建议：多单谨慎持有，止损 2370 点，关注 2420 点。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2392.2 2396 2409 2389.2 2391.2 279984 2.01E+11 -1 -0.04 56170 2391.2 

下月合约 2379.6 2380.2 2404.6 2372.6 2396.6 18937 1.36E+10 17 0.71 22458 2371.6 

下季合约 2436 2439.4 2450.4 2433 2435.8 973 7.13E+08 -0.2 -0.01 4988 2434.2 

隔季合约 2465.2 2471 2481 2464 2466 242 1.79E+08 0.8 0.03 315 2464.6 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2157.62 2158.98 2168.73 2153.02 2160.99 7.29E+09 6.23E+10 3.3699 0.16 

沪深 300 2388.87 2390.96 2405.18 2382.83 2389.8 3.78E+09 4.13E+10 0.9299 0.04 

深圳成指 9229.27 9231.89 9303.88 9191.3 9210.67 5.49E+08 7.99E+09 -18.5996 -0.2 

中小板指 4436.81 4435.75 4443.62 4392.13 4415.06 5.29E+08 6.89E+09 -21.75 -0.49 

创业板指 736.01 734.88 734.88 723.98 730.07 2.11E+08 3.06E+09 -5.94 -0.81 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 60 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 

 

 

 

 

 

2340
2350
2360
2370
2380
2390
2400
2410
2420
2430

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

CM Close CM Upper Limited CM Lower Limited

2320

2340

2360

2380

2400

2420

2440

2460

9
:3

0
:0

0

9
:4

6
:0

0

1
0

:0
2

:0
0

1
0

:1
8

:0
0

1
0

:3
4

:0
0

1
0

:5
0

:0
0

1
1

:0
6

:0
0

1
1

:2
2

:0
0

1
3

:0
7

:0
0

1
3

:2
3

:0
0

1
3

:3
9

:0
0

1
3

:5
5

:0
0

1
4

:1
1

:0
0

1
4

:2
7

:0
0

1
4

:4
3

:0
0

1
4

:5
9

:0
0

NM Close NM Upper Limited NM Lower Limited

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

2
0

1
2

/3
/1

9
 9

:3
0

2
0

1
2

/3
/2

1
 1

1
:1

2
2

0
1

2
/3

/2
3

 1
4

:2
3

2
0

1
2

/3
/2

8
 1

0
:3

4
2

0
1

2
/3

/3
0

 1
3

:4
5

2
0

1
2

/4
/9

 9
:5

6
2

0
1

2
/4

/1
1

 1
3

:0
7

2
0

1
2

/4
/1

8
 1

4
:4

9
2

0
1

2
/4

/2
3

 1
1

:0
0

2
0

1
2

/4
/2

5
 1

4
:1

1
2

0
1

2
/5

/2
 1

0
:2

2
2

0
1

2
/5

/4
 1

3
:3

3
2

0
1

2
/5

/9
 9

:4
4

2
0

1
2

/5
/1

1
 1

1
:2

6
2

0
1

2
/5

/1
5

 1
4

:3
7

2
0

1
2

/5
/1

8
 1

0
:4

8
2

0
1

2
/5

/2
2

 1
3

:5
9

2
0

1
2

/5
/2

8
 1

0
:1

0
2

0
1

2
/5

/3
0

 1
3

:2
1

2
0

1
2

/6
/4

 9
:3

2
2

0
1

2
/6

/6
 1

1
:1

4
2

0
1

2
/6

/8
 1

4
:2

5
2

0
1

2
/6

/1
3

 1
0

:3
6

2
0

1
2

/6
/1

8
 1

3
:4

7
2

0
1

2
/6

/2
1

 9
:5

8
2

0
1

2
/6

/2
6

 1
3

:0
9

2
0

1
2

/6
/2

8
 1

4
:5

1
2

0
1

2
/7

/3
 1

1
:0

2
2

0
1

2
/7

/5
 1

4
:1

3
2

0
1

2
/7

/1
0

 1
0

:2
4

2
0

1
2

/7
/1

2
 1

3
:3

5
2

0
1

2
/7

/1
7

 9
:4

6
2

0
1

2
/7

/1
9

 1
1

:2
8

2
0

1
2

/7
/2

3
 1

4
:3

9
2

0
1

2
/7

/2
6

 1
0

:5
0

2
0

1
2

/7
/3

0
 1

4
:0

1
2

0
1

2
/8

/2
 1

0
:1

2
2

0
1

2
/8

/6
 1

3
:2

3
Spreads 线性 (Spreads)

图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 4670 -990 1 中证期货 10276 -293 

2 华泰长城 3200 -206 2 国泰君安 7077 -333 

3 海通期货 3116 -530 3 华泰长城 4078 5 

4 广发期货 2692 238 4 光大期货 3397 95 

5 银河期货 2474 2 5 海通期货 2324 -349 

6 申银万国 2317 71 6 申银万国 1941 -511 

7 南华期货 2312 63 7 鲁证期货 1803 341 

8 中证期货 1799 -330 8 中信建投 1712 150 

9 浙江永安 1718 10 9 招商期货 1605 -222 

10 浙商期货 1699 -101 10 中粮期货 1443 -2 

11 国信期货 1594 394 11 国信期货 1439 -15 

12 上海东证 1573 -78 12 金瑞期货 1408 -416 

13 鲁证期货 1469 47 13 广发期货 1216 -389 

14 光大期货 1435 -351 14 南华期货 1204 -164 

15 信达期货 1314 -255 15 银河期货 1120 -171 

16 招商期货 1277 -63 16 上海东证 992 -22 

17 中投天琪 1150 107 17 东海期货 942 11 

18 长江期货 990 91 18 兴业期货 939 302 

19 金瑞期货 940 94 19 中投天琪 767 8 

20 安信期货 940 -100 20 安信期货 765 -208 

 
总和 38679 -1887 

 
总和 46448 -2183 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012年 08月 09日22:00 美国 6月批发库存月率 美国 -- -- 0.3 

2012年 08月 09日20:30 美国 6月贸易帐 美国 -- -- -486.8 

2012年 08月 09日20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- -- 36.5 

2012年 08月 09日20:30 美国上周续请失业金人数 美国 -- -- 327.2 

2012年 08月 09日20:30 加拿大 6月新屋价格指数月率 加拿大 -- -- 0.3 

2012年 08月 09日20:30 加拿大 6月新屋价格指数年率 加拿大 -- -- 2.4 

2012年 08月 09日20:15 加拿大 7月新屋开工 加拿大 -- -- 22.27 

2012年 08月 09日16:30 英国 6月贸易帐（非欧盟国家） 英国 -- -- -39 

2012年 08月 09日13:30 中国 7月工业生产年率 中国 -- -- 9.5 

2012年 08月 09日13:30 中国 7月零售销售年率 中国 -- -- 13.7 

2012年 08月 09日13:00 日本 7月消费者信心指数 日本 -- -- 40.4 

2012年 08月 09日09:30 澳大利亚 7月就业参与率 澳大利亚 -- -- 65.2 

2012年 08月 09日09:30 澳大利亚 7月就业人数变化 澳大利亚 -- -- -2.7 

2012年 08月 09日09:30 澳大利亚 7月失业率 澳大利亚 -- -- 5.2 

2012年 08月 09日09:30 中国 7月生产者物价指数年率 中国 -- -- -2.1 

2012年 08月 09日09:00 新西兰 8月 ANZ 消费者信心指数 新西兰 -- -- 110.5 

2012年 08月 09日07:50 日本 6月核心机械订单年率 日本 -- -- 1 

2012年 08月 09日07:50 日本 6月核心机械订单月率 日本 -- -- -14.8 

2012年 08月 09日07:50 日本 7月 M3 货币供应年率 日本 -- -- 2 

2012年 08月 09日07:50 日本 7月 M2+CD 货币供应年率 日本 -- -- 2.2 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012年 08月 09日06:45 新西兰第二季度就业人数变化季率 新西兰 -- -- 0.4 

2012年 08月 09日06:45 新西兰第二季度就业人数变化年率 新西兰 -- -- 0.9 

2012年 08月 09日06:45 新西兰第二季度就业参与率 新西兰 -- -- 68.8 

2012年 08月 09日06:45 新西兰第二季度失业率季率 新西兰 -- -- 6.7 
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