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【行情回顾】 

外盘上涨提振 A股信心，周三沪指平开，深成指高开。早盘沪指在医疗板块

大涨的带动下上攻冲高，但受累于煤炭水泥板块的回调，上证指回落翻绿，相反，

深成指则保持相对强势。随后在保险、电力、环保等板块的大涨助力下两市股指

触底回升，沪指突破 2300 点整数关口，深成指收复半年线。午后开盘，股指维

持在 2310 点震荡盘整，临近收盘，做多热情被激发，两市股指继续上扬逼近 10

日线。截至收盘，上证指数报 2318.92 点，涨幅 1.27%；深证成指报 9950.05 点，

涨幅 1.63%。两市成交量大幅上涨。 

盘面上，所有板块飘红，保险、电力等板块领涨大盘，涨幅居前；银行、房

地产等前期热点板块涨幅居后。 

资金流向方面，沪市资金流入 59.45 亿元，深市资金流出 55.10 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差为负，但无期现套利机会。IF1206

与 IF1207 目前核心价差约为-5，日内跨期套利机会存在。持仓方面，主力会员

多空持仓均减少，投资者观望情绪浓厚。 

提示：本周五 IF1206 进行交割 

【基本面要闻】 

1. 银监会酝酿扩大信托公司投资期货范围 

2. 印花税改革提上日程，非证券印花税或合并取消 

3. 发改委：2015 年节能环保产业值达 4.5 万亿 

4. 6 月首周四大行新增贷款 66 亿，存款大降 2720 亿元 

【投资建议】 

周三股指报收大阳线，加之保险、券商、电力权重板块的助力，让股指底部

变的更加坚实，再度下跌创新低已无可能。技术面上，股指逼近 10 日线，且成

交量大幅增长，投资热情增加配合了此次的股指反弹；但反弹过猛，后期在 10

日线附近位置整固的概率较大。期指整体维持在震荡上浮的趋势中，完成对 6 月

7 号以来所有跳空缺口的技术反弹，后期将考验 2600 点，这是 6月 1号起下跌行

情开始的跳空点。若突破 2600 点企稳回升，多单者进场。总体来讲，期指近期

维持低位震荡概率较大，若不能有效突破 2600，投资者持观望态度。 

操作建议：空单持有未完全止损者谨慎持有，未入场者观望。  
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2540.8 2542 2574.8 2537 2568 130537 1E+11 27.2 1.07 11285 2532.8 

下月合约 2530.4 2533.4 2568.8 2524.8 2560.4 292325 2.24E+11 30 1.19 41119 2524.2 

下季合约 2537 2537 2576.4 2534.2 2570 4389 3.37E+09 33 1.3 7438 2530.8 

隔季合约 2564.8 2569.8 2600.6 2560.2 2597.4 608 4.72E+08 32.5999 1.27 1872 2560 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2289.79 2289.71 2319.72 2284.65 2318.92 7.85E+09 7.39E+10 29.1299 1.27 

沪深 300 2540.18 2546.79 2581.12 2539.63 2580.64 4.5E+09 5.13E+10 40.46 1.59 

深圳成指 9790.2 9835.41 9950.05 9795.06 9950.05 6.6E+08 9.38E+09 159.8496 1.63 

中小板指 4585.56 4591.57 4667.74 4587.14 4667.66 4.88E+08 6.86E+09 82.1001 1.79 

创业板指 735.3 735.6 746.51 735.6 746.51 3.38E+08 5.2E+09 11.21 1.52 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 836 -465 1 华泰长城 1409 -894 

2 广发期货 819 -417 2 国泰君安 746 -922 

3 南华期货 588 -223 3 中证期货 701 -813 

4 银河期货 536 -751 4 国信期货 509 -378 

5 上海东证 519 -736 5 银河期货 497 -122 

6 华泰长城 513 -512 6 申银万国 492 -509 

7 光大期货 477 -560 7 金瑞期货 484 -144 

8 长江期货 416 -134 8 鲁证期货 470 -61 

9 海通期货 398 -385 9 广发期货 447 -441 

10 浙江永安 372 -211 10 信达期货 440 -101 

11 国信期货 354 -114 11 大华期货 372 -651 

12 鲁证期货 348 -618 12 海通期货 293 -600 

13 宝城期货 333 200 13 中信建投 280 -233 

14 申银万国 318 -173 14 光大期货 248 -979 

15 金瑞期货 288 -301 15 上海东证 241 -265 

16 中证期货 249 -860 16 国都期货 202 -13 

17 渤海期货 236 79 17 天琪期货 190 -174 

18 招商期货 201 -141 18 中粮期货 179 -34 

19 浙商期货 195 -344 19 南华期货 173 -177 

20 万达期货 166 -85 20 东海期货 168 -3 

 
总和 8162 -6751 

 
总和 8541 -7514 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 
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2012 年 06 月 14 日 20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- --   
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2012 年 06 月 14 日 06:45 澳大利亚 5 月食品价格指数月率 澳大利亚 -- -- -0.1 
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2012 年 06 月 13 日 22:00 美国 4 月商业库存月率 美国 -- -- 0.3 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 06 月 13 日 20:30 美国 5 月生产者物价指数年率 美国 -- -- 1.9 

2012 年 06 月 13 日 20:30 美国 5 月生产者物价指数月率 美国 -- -- -0.2 

2012 年 06 月 13 日 20:30 美国 5 月核心生产者物价指数月率 美国 -- -- 0.2 

2012 年 06 月 13 日 20:30 美国 5 月核心生产者物价指数年率 美国 -- -- 2.7 

2012 年 06 月 13 日 20:30 美国 5 月核心零售销售月率 美国 -- -- 0.1 

2012 年 06 月 13 日 20:30 美国 5 月零售销售月率 美国 -- -- 0.1 
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