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【行情回顾】 

今日两市股指受隔夜美股收盘大涨影响，双双跳空高开，沪指早盘小幅冲高

至 2367 点后承压回落，在水泥建材、医药器械护盘下，持续震荡整理，涨幅有

所收窄。深成指开盘即收复万点，一度冲高至十日线受压回落，维持横盘整理。

午盘后，沪指短暂整理后再度发力上攻，创出今日新高。深成指成功站上 30日

均线并创日内新高。两市交易量与昨日基本持平。 

资金流向方面，今日沪市资金流入 51.85 亿元，深市资金流出 24.84 亿元。 

今日期现基差运行平稳，主力合约期现基差维持在 20 以内，无期现套利机

会。IF1206 与 IF1207 目前核心价差为 11.7，日内跨期套利机会存在。持仓方面，

主力会员多空双方均加仓，市场争夺激烈。 

 

【基本面要闻】 

1. 住建部：前四月全国新开工保障房 228 万套 

2. 美国 4月芝加哥联储全国活动指数升至+0.11 

3. 全国铁路运价上涨 10% 

 

【投资建议】 

期指今日大幅上涨，但尚未突破小平台上沿 2615 一线，若明日不能有效突

破则后市难以看多，若能成功突破则有望突破前高。基本面方面，中央力挺基建

使得地产、水泥、铁路等板块悉数受益，使得期指短期内或有一波上涨行情。 

操作建议：多单继续持有。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2583 2593 2611.8 2588.4 2607.6 308016 2.4E+11 24.6001 0.95 50420 2580.2 

下月合约 2587.2 2598 2615.6 2592.6 2611.8 6728 5.26E+09 24.6001 0.95 2703 2583.8 

下季合约 2597.6 2605.6 2627.6 2605 2623 2489 1.95E+09 25.3999 0.98 6496 2595.8 

隔季合约 2624 2639 2655.4 2629 2652 550 4.36E+08 28 1.07 1387 2623.2 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2348.3 2355.73 2374.06 2354.87 2373.31 7.68E+09 7.54E+10 25.01 1.07 

沪深 300 2587.23 2598.17 2627.6 2597.6 2627.53 4.28E+09 4.94E+10 40.3 1.56 

深圳成指 9977.56 10030.54 10180.27 10022.74 10180.27 6.79E+08 9.93E+09 202.71 2.03 

中小板指 4599.03 4618.64 4659.65 4618.64 4659.65 3.78E+08 5.36E+09 60.6201 1.32 

创业板指 704.8 706.92 714.91 706.92 714.66 1.83E+08 3.06E+09 9.86 1.4 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 1212 436 1 国泰君安 1618 -2489 

2 兴业期货 492 -57 2 银河期货 1097 20 

3 广发期货 393 -198 3 华泰长城 808 -868 

4 华泰长城 372 -607 4 中证期货 462 -798 

5 鲁证期货 266 -231 5 兴业期货 375 -35 

6 银河期货 252 -203 6 南华期货 331 -100 

7 申银万国 238 -118 7 海通期货 319 -227 

8 金瑞期货 233 -131 8 上海东证 302 -40 

9 中证期货 227 -346 9 长江期货 223 6 

10 浙江永安 226 -461 10 光大期货 220 -459 

11 长江期货 224 -227 11 广发期货 195 -82 

12 海通期货 210 -481 12 中钢期货 175 -24 

13 光大期货 177 -187 13 五矿期货 164 -23 

14 信达期货 166 -255 14 国信期货 140 -77 

15 招商期货 165 -190 15 鲁证期货 122 -72 

16 天琪期货 165 -58 16 浙江永安 114 -111 

17 南华期货 160 -440 17 宝城期货 105 -40 

18 浙江中大 146 -42 18 金元期货 102 1 

19 万达期货 137 -67 19 海航东银 86 8 

20 五矿期货 133 -1 20 中航期货 75 -3 

 
总和 5594 -3864 

 
总和 7033 -5413 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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图 11:国债收益率走势图 图 12:票据直贴利率走势图 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 05 月 23 日 22:30 美国上周 EIA 原油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 23 日 22:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 23 日 22:30 美国上周 EIA 汽油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 23 日 22:00 美国 4 月新屋销售月率 美国 -- 0.6 -7.1 

2012 年 05 月 23 日 22:00 美国 4 月新屋销售 美国 -- 33 32.8 

2012 年 05 月 23 日 22:00 美国 3 月房价指数月率 美国 -- -- 0.3 

2012 年 05 月 23 日 20:30 加拿大 3 月零售销售月率 加拿大 -- -- -0.2 

2012 年 05 月 23 日 20:30 加拿大 4 月领先指标月率 加拿大 -- -- 0.4 

2012 年 05 月 23 日 20:30 加拿大 3 月核心零售销售月率 加拿大 -- -- 0.5 

2012 年 05 月 23 日 18:00 英国 5 月 CBI 工业物价预期差值 英国 -- -- 7 

2012 年 05 月 23 日 18:00 英国 5 月 CBI 工业趋势调查订单分项 英国 -- -- -8 

2012 年 05 月 23 日 16:00 欧元区 3 月经常帐（季调后） 欧元区 -- -- -13 

2012 年 05 月 23 日 16:00 欧元区 3 月经常帐（未季调） 欧元区 -- -- -59 

2012 年 05 月 23 日 08:30 澳大利亚 3 月 Westpac 领先指标月率 澳大利亚 -- -- 0.2 

2012 年 05 月 23 日 08:00 澳大利亚 3 月咨商会领先指标月率 澳大利亚 -- -- 0 

2012 年 05 月 23 日 07:50 日本 4 月商品贸易帐（季调后） 日本 -- -- -6213 

2012 年 05 月 23 日 07:50 日本 4 月商品贸易帐（未季调） 日本 -- -- -826 

2012 年 05 月 23 日 00:00 日本 5 月央行利率决议 日本 -- 0.1 0.1 

2012 年 05 月 22 日 22:00 美国 4 月成屋销售 美国 -- -- 448 

2012 年 05 月 22 日 22:00 美国 5 月里奇蒙德联储制造业指数 美国 -- -- 14 

2012 年 05 月 22 日 22:00 欧元区 5 月消费者信心指数初值 欧元区 -- -- -19.9 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月核心消费者物价指数年率 英国 -- -- 2.5 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月核心消费者物价指数月率 英国 0.6 -- 0.4 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月消费者物价指数年率 英国 3 -- 3.5 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月消费者物价指数月率 英国 0.6 -- 0.3 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月零售物价指数月率 英国 0.7 -- 0.4 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月零售物价指数年率 英国 3.5 -- 3.6 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 3 月 DCLG 房价指数年率 英国 -- -- 0.3 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月核心零售物价指数年率 英国 2.1 -- 3.7 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月公共部门收支短差（PSNCR） 英国 -232 -- 165 

2012 年 05 月 22 日 16:30 英国 4 月公共部门净借款（PSNB） 英国 -165 -- 159 

2012 年 05 月 22 日 10:00 中国 4 月谘商会领先指标 中国 232.4 -- 230.6 
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