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【行情回顾】 

隔夜外围股市持续下跌打击市场信心，5月 16 日沪深两市小幅低开，早市沪

指在震荡中走低，深成指延续近期的低位震荡走势。盘中，虽然有家电、造纸等

板块的小幅拉升，但未改大盘走低趋势，沪指早盘小幅收低。午后开盘，沪深两

市延续早市走势，继续探底。截至收盘，上证指数收报 2346.19 点，跌幅 1.21%；

深证成指失守 10000 点报 9916.47 点，跌幅 2.13%。两市成交量较昨日小幅下降。 

盘面上，两市板块全部飘绿；造纸、交通设施板块跌幅较小，水泥、机械等

板块领跌大盘。 

资金流向方面，沪市资金流出 75.30 亿元，深市资金流出 58.97 亿元。 

今日期限极差运行平稳，主力合约期现基差维持在 20 以内，无期现套利机

会。IF1205 与 IF1206 目前核心价差约为 0，日内跨期套利机会存在。持仓方面，

主力会员多空持仓均减少，投资者观望情绪浓厚。 

提示：IF1205 合约将在本周五（18 日）进行交割 

【基本面要闻】 

1. 5 月前两周，工、农、中、建四大银行新增人民币贷款整体接近零，而存款则

继续流失 2000 亿左右 

2. 希腊下月将重新大选 退出欧元区风险增大 

3. 2012 年 1至 4月，全国铁路固定资产投资 895.97 亿元，同比减少 48.3% 

4. 3 月中国增持美国债 147 亿美元 仍为美国最大债主 

【投资建议】 

5 月 16 日期指在震荡中下行整理，报收于 2563.2 点，成交量较昨日大幅下

降。基本面上，市场对中国经济放缓加速担忧情绪加重，同时外围“黑天鹅”时

间不断成为制约期指走向的重要因素；技术面上，16 日期指处于 5日均线下方，

短期内利于做空；从 2273 点至 2449 点的趋势线来看，期指仍处于上涨趋势，若

明日期指在 2510 点之上企稳回升，则长线看多。 

操作建议：短期做空，多单者轻仓持有观望。  
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2603.8 2590 2614.2 2586.2 2604.2 179511 1.4E+11 0.3999 0.02 24319 2619.2 

下月合约 2607.2 2596.8 2619.2 2592 2612.6 132281 1.03E+11 5.4001 0.21 36805 2623.6 

下季合约 2636.6 2638 2645 2622 2639 1947 1.54E+09 2.3999 0.09 5866 2652.2 

隔季合约 2673 2662.6 2676 2658.6 2672.8 245 1.96E+08 -0.2 -0.01 1102 2689 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2374.84 2369.3 2372.03 2344.5 2346.19 7.67E+09 7.42E+10 -28.6501 -1.21 

沪深 300 2617.38 2610.16 2612.63 2574.08 2574.65 4.33E+09 4.79E+10 -42.73 -1.63 

深圳成指 10131.81 10099.81 10099.81 9916.47 9916.47 5.79E+08 8.58E+09 -215.34 -2.13 

中小板指 4667 4659.57 4664.37 4589.91 4590.12 4.1E+08 5.47E+09 -76.8799 -1.65 

创业板指 720.12 718.71 722.21 709.88 709.96 1.98E+08 3.34E+09 -10.16 -1.41 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 1541 -969 1 国泰君安 6395 -1214 

2 华泰长城 1488 -507 2 中证期货 3955 -713 

3 浙江永安 1250 -72 3 华泰长城 2340 -573 

4 中证期货 1244 -189 4 银河期货 1196 -176 

5 广发期货 1172 -185 5 光大期货 873 -441 

6 海通期货 1029 -447 6 南华期货 829 -141 

7 鲁证期货 992 -102 7 兴业期货 744 -73 

8 银河期货 957 -149 8 海通期货 679 -856 

9 申银万国 760 -457 9 广发期货 551 -75 

10 光大期货 755 -383 10 大华期货 510 -66 

11 国信期货 710 -283 11 国信期货 439 -224 

12 东海期货 674 -413 12 上海东证 418 -258 

13 南华期货 644 -428 13 鲁证期货 302 -146 

14 信达期货 615 -180 14 国都期货 284 -29 

15 招商期货 607 -205 15 申银万国 276 -1281 

16 兴业期货 530 -43 16 长江期货 250 -150 

17 浙商期货 514 -58 17 招商期货 249 -19 

18 金瑞期货 504 -216 18 浙商期货 241 -294 

19 天琪期货 500 -138 19 浙江永安 228 -9 

20 安信期货 494 -117 20 中粮期货 226 -212 

 
总和 16980 -5541 

 
总和 20985 -6950 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 05 月 17 日 22:00 美国 4 月谘商会经济领先指标月率 美国 -- -- 0.3 

2012 年 05 月 17 日 22:00 美国 5 月费城联储制造业指数 美国 -- -- 8.5 

2012 年 05 月 17 日 20:30 美国上周初请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 05 月 17 日 20:30 美国上周续请失业金人数 美国 -- --   

2012 年 05 月 17 日 20:30 加拿大 3 月批发销售月率 加拿大 -- -- 1.6 

2012 年 05 月 17 日 12:30 日本 3 月工业生产年率终值 日本 -- -- 13.9 

2012 年 05 月 17 日 12:30 日本 3 月工业生产月率终值 日本 -- -- 1 

2012 年 05 月 17 日 12:30 日本 3 月产能利用率月率终值 日本 -- -- -1.7 

2012 年 05 月 17 日 09:30 
澳大利亚至 2 月三个月平均每周工资季

率 
澳大利亚 -- -- 0.5 

2012 年 05 月 17 日 09:30 
澳大利亚至 2 月三个月平均每周工资年

率 
澳大利亚 -- -- 4.3 

2012 年 05 月 17 日 07:50 日本第一季度名义 GDP 季率初值 日本 -- -- -0.5 

2012 年 05 月 17 日 07:50 日本第一季度房屋贷款年率 日本 -- -- 2.2 

2012 年 05 月 17 日 07:50 日本第一季度 GDP 年率初值 日本 -- -- -0.7 

2012 年 05 月 17 日 07:50 日本 GDP 季率初值 日本 -- -- -0.2 

2012 年 05 月 16 日 22:30 美国上周 EIA 原油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 16 日 22:30 美国上周 EIA 精炼油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 16 日 22:30 美国上周 EIA 汽油库存变化 美国 -- --   

2012 年 05 月 16 日 21:15 美国 4 月工业生产月率 美国 -- -- 0 

2012 年 05 月 16 日 21:15 美国 4 月产能利用率 美国 -- -- 78.6 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月新屋开工 美国 -- -- 65.4 

2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月营建许可月率 美国 -- -- 4.5 

2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月新屋开工月率 美国 -- -- -5.8 

2012 年 05 月 16 日 20:30 美国 4 月营建许可 美国 -- -- 74.7 

2012 年 05 月 16 日 20:30 加拿大 3 月制造业装船月率 加拿大 -- -- -0.3 
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