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【行情回顾】 

今日两市呈现震荡整理态势。早盘，在地产股、中小盘股带动下，深成指率

先冲破昨日高点，而沪指受制于金融股压制，反弹力度一般，仅小幅涨过昨日高

点。但因量能不配合，两市双双冲高回落。午后，金融股开始发力，带动股指再

度上行，沪指逼近早盘高点，但未能突破，转而下跌，跌破 2300 点，一度逼近

早盘低点，此后受逢低买盘推动，股指重新回 2300 点之上。盘面上，权重股大

起大落对股指影响颇大。沪市今日成交量较昨日萎缩 20%。 

盘面上，陶瓷、食品、酿酒、电子、券商等板块涨幅居前，船舶制造、智能

电网、纺织机械、交运等板块跌幅居前。 

资金流向方面，沪市资金流出 14.69 亿元，深市资金流出 17.58 亿元。 

期指各合约运行平稳，主力合约基差保持在 10以内，无期现套利机会。IF1204

与 IF1205 目前核心价差为 12，日内跨期套利机会存在。持仓方面，主力会员多

空持仓均减少，投资者观望情绪浓厚。 

 

【基本面要闻】 

1. 四大行 3月存款激增 2.25 万亿，贷款理财双轮驱动 

2. 中国新增 500 亿元 RQFII 资金将全投 A股 

3. 英国央行如预期维持利率及 QE规模不变 

【投资建议】 

在昨日大涨之后，今日期指选择震荡整理，全天行情较为平静。基本面方面，

QFII 以及 RQFII 扩容对市场信心提振较大；总理表示中央统一思想打破银行垄断

对实体经济是长期利好，A股已经初步具备了牛市土壤。我们认为，通过节前的

十字星和昨日的中阳线，技术上期指已经企稳，今日虽然窄幅震荡但最终收红，

可视为强势整理，后市继续上涨概率较大。 

操作建议：做多，跌破 5日均线止损。 
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附录 1：期指当日运行情况 

这部分内容旨在向投资者展现今日期指4合约运行情况的全貌以及4合约

基差的变化。 

表 1:期指合约运行情况 

合约 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 持仓量 结算价 

当月合约 2511.4 2513.8 2526 2504 2520.6 283250 2.14E+11 9.2002 0.37 42485 2513 

下月合约 2523.2 2525 2537.2 2517.2 2532 9445 7.16E+09 8.8 0.35 6245 2524.2 

下季合约 2533 2530.2 2546.6 2526.8 2541.6 2879 2.19E+09 8.6001 0.34 7764 2534.6 

隔季合约 2564 2556.4 2577 2556.4 2571.6 612 4.71E+08 7.6001 0.3 2316 2565.4 
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图 2:期指 4 合约日内基差图 

图 1:期指 4 合约日内走势图 
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附录 2：A 股市场运行情况 

这部分内容旨在向投资者呈现 A股市场今日运行的全貌，各板块的涨跌幅以及

与指数相关度可作为大盘走势的辅助判断参数。对行业熟悉的投资者可从几个与指

数相关性最高的行业分析入手判断大盘未来走势。 

         表 2：A 股市场各指数行情 

指数 前收盘价 开盘价 最高价 最低价 收盘价 成交量 成交额 涨跌 涨跌幅(%) 

上证指数 2302.25 2299.06 2309.64 2291.56 2306.56 7.21E+09 6.89E+10 4.3101 0.19 

沪深 300 2512.84 2509.45 2525.54 2502.71 2519.84 4.24E+09 4.72E+10 7 0.28 

深圳成指 9709.03 9704.88 9811.69 9684.38 9786.19 6.27E+08 8.48E+09 77.1602 0.79 

中小板指 4550.55 4547.29 4589.76 4526.12 4568.01 4.3E+08 5.77E+09 17.46 0.38 

创业板指 697.75 697.86 705.38 695.65 701.9 2.02E+08 3.7E+09 4.15 0.59 
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图 3:沪深 300 各版块涨跌幅 图 4:沪深 300 各版块 100 日内与指数相关度 
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附录 3：期指套利机会 

图 5 与图 6描述的是期现套利机会，若蓝线穿越红线代表有正向套利机会（卖

出期指合约同时买入现货组合），蓝线穿越绿线代表有反向套利机会（买入期指合

约同时卖出现货组合）。 

图 7 描述的是当月合约与下月合约的跨期套利机会，据我们的测算，目前跨期

套利的成本为一个点，价差超过核心波动区间一个点以上便有套利机会。即蓝线在

红线上 1个点以上时卖出下月合约同时买入当月合约，蓝线在红线下一个点以上时，

买入下月合约同时卖出当月合约。 
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图 5:当月合约套利机会 图 6:下月合约套利机会 

图 7:当月合约与下月合约跨期套利机会 
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附录 4：主力会员持仓情况 

这部分内容旨在向投资者呈现期指主力会员持仓的变化情况，让投资者更好的

把握主力的动向。 

 

 
会员名称 持多单量 日增减 

 
会员名称 持空单量 日增减 

1 国泰君安 2751 -411 1 中证期货 5550 -1020 

2 海通期货 2556 5 2 国泰君安 4054 -743 

3 华泰长城 1981 -485 3 海通期货 3950 -319 

4 南华期货 1865 -268 4 华泰长城 2914 -1108 

5 广发期货 1824 -192 5 光大期货 1598 -931 

6 浙江永安 1794 -369 6 南华期货 1479 -59 

7 上海东证 1722 460 7 国信期货 1312 -76 

8 中证期货 1588 -150 8 广发期货 1227 58 

9 光大期货 1585 -399 9 申银万国 1082 79 

10 银河期货 1494 -389 10 银河期货 1052 19 

11 信达期货 1355 -11 11 上海东证 981 -156 

12 浙商期货 1235 89 12 金瑞期货 966 220 

13 鲁证期货 1195 -57 13 大华期货 932 -115 

14 申银万国 1169 -319 14 中信建投 845 -89 

15 金瑞期货 1041 168 15 兴业期货 825 -148 

16 招商期货 951 -202 16 中粮期货 772 -502 

17 中粮期货 916 37 17 鲁证期货 751 -60 

18 东海期货 913 60 18 浙江永安 743 -31 

19 天琪期货 735 91 19 长江期货 587 53 

20 中国国际 644 -181 20 信达期货 581 -183 

 
总和 29314 -2523 

 
总和 32201 -5111 
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表 3:前 20 名会员持仓情况 

图 8:前 10 名会员净多单 图 9:前 20 名会员净多单 
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附录 5：流动性 

这部分内容旨在向投资者呈现目前市场流动性的状况，SHIBOR 以及票据转贴

利率反映了银行间资金的紧张状况（数值越高，资金越紧张），国债收益率反映了

目前投资者对风险资产的偏好（收益率越低对风险资产偏好越高）。 
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附录 6：融资融券情况 

融资融券余额的多少反映了投资者参与股市的热情，可作为一个人气指标。融

资余额越多，买入意愿越强，融券余额越多，卖出意愿越强。 

 

 

 

附录 7：明日将公布的经济数据 

时 间 事 件 经济体 实际值 预期值 前值 

2012 年 04 月 06 日 20:38 美国 3 月平均时薪年率 美国 -- 1.9 1.9 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月平均每周工时 美国 -- 34.5 34.5 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月平均每周工时 美国 -- 34.5 34.5 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月平均时薪月率 美国 -- 0.2 0.1 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月平均时薪月率 美国 -- 0.2 0.1 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月非农就业人数变化 美国 -- 20.5 22.7 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月失业率 美国 -- 8.3 8.3 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月非农就业人数变化 美国 -- 20.5 22.7 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月失业率 美国 -- 8.3 8.3 

2012 年 04 月 06 日 20:30 美国 3 月平均时薪年率 美国 -- 1.9 1.9 

2012 年 04 月 06 日 14:45 法国 2 月贸易帐 法国 -63.98 -- -53.2 

2012 年 04 月 06 日 14:45 法国 2 月政府预算 法国 -242.29 -- -125 

2012 年 04 月 06 日 13:00 日本 2 月领先指标初值 日本 96.5 95.8 94.4 

2012 年 04 月 06 日 13:00 日本 2 月同步指标初值 日本 93.7 93.6 92.7 
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图 13:融资余额 图 14：融券余额 
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