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原糖净多仓继续提升 

关注度：★★★ 

 行情回顾 

交易日： 2017/12/05

收盘价 涨跌 涨跌幅 持仓量 成交量 成交持仓比
SR1809 6154 42 0.69% 43976 9952 0.226

SR1801 6494 72 1.12% 524510 154936 0.295

SR1805 6189 43 0.70% 404170 321910 0.796

ICE 1805 14.9 -0.2 -1.00% 141200 15551 0.110

ICE 1803 14.9 -0.2 -1.20% 382302 43531 0.114

行情数据
品种

内盘

外盘
 

 现货市场 

2017/12/05

白砂糖 涨跌
南宁 6500 0

柳州 6520 10

云南 昆明 6270 -10 

广东 湛江 6370 -30 

新疆 乌鲁木齐 6350 0

白砂糖各地区现货报价

广西

地区

 

 策略跟踪 

品种 建议 合约 进场日期 进场点位 止损点位 止盈点位 目标点位

白糖 SR1801 - - - -
择机开
空仓  
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一、行情观点 

品种 资讯 观点 展望 操作建议

白糖

1、花旗研究（Citi Research)表示，2017-18年度全球糖市
供应大量过剩将限制2018年上半年价格走势，但预期头号种
植国巴西糖厂将减少甘蔗产糖数量，这将在明年稍晚提振价
格。

　　在周日公布的2018年度商品市场展望中，花旗预期
2017-18年度糖市供应过剩670万吨，2018-19年度过剩40万
吨。因此明年一季度原糖价格将为每磅15美分，二季度达到
每磅16美分。
　　该机构预期明年下半年糖价将升至每磅17美分。
　　周一，ICE原糖期货3月合约收高0.08美分或0.5%,报每
磅15.06美分。
　　花旗表示，“我们预计明年巴西中南部地区糖的生产比
例将会降至44%。”
　　“预计2018-19年度只会温和的供应过剩，应会在明年
下半年和2019年对价格构成支撑，尽管2019-20年原油价格
下滑可能打压价格。”
2、　美国商品期货交易委员会（CFTC)最新报告显示，截至
11月28日当周，对冲基金及大型投机客持有的原糖净持仓较
上周增加27%至33990手。其中非商业多头持仓为182294手，
空头持仓继续出逃至148304手。
　　油价高位持稳、能源价格坚挺，促使头号产糖国巴西的
糖厂继续着重生产乙醇，原糖生产配比下降，缓解供应压
力，市扬情绪偏暖。
3、巴西贸易部公布的数据显示，巴西11月原糖出口为
1,834, 579吨，较去年 同期减少12%,较上月减少26%。
　　2017年迄今，巴西原糖累计出口总量为2179. 6万吨，
超越上年同期水平。
4、

白糖主力合约SR1801上
一交易日报收6494，涨
跌72，涨跌幅1.12%，持
仓量524510，成交量
154936，成交持仓比
0.295。白糖方面受到近
期糖会等因素影响，出
现一波反弹行情。从供
给面来看，各机构均判
断市场供给过剩，虽然
各机构预估糖市供应过
剩量有所不同，但整体
供大于求的态势已经基
本得到确认；供需的状
况也符合我们基于甘蔗
种植周期的判断。中长
期来看，维持市场走弱
的判断。

短期震
荡，中期
关注天气
炒作因

素，长期
偏空

趋势：短期
震荡，中期
关注天气炒
作因素，长
期偏空;进
场日期-,进
场点位-止
损点位-。
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二、市场监测 
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图 1 内外盘白糖期货价格走势

郑糖 ICE 11号原糖（右轴）

          

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 千吨千吨

数据来源：Wind、国都期货研究所

图 2 全球白糖供需平衡

全球：糖：期初库存 全球：糖：期末库存
全球：糖：产量 全球：糖：总消费量
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图 3 国内市场进出口月度数据

食糖：进口数量 食糖：出口数量
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图 4 巴西糖产量

巴西：糖：产量 巴西：糖：出口量 巴西：糖：总消费量
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图 5 重点制糖企业糖销率

当前榨季:产糖量:累计值 当前榨季：糖销率：累计值（右轴）

          

-600

-400

-200

0

200

400

600

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

16/07 16/09 16/11 17/01 17/03 17/05 17/07 17/09 17/11

数据来源：Wind、国都期货研究所

图 6 国内白糖基差

期货收盘价 现货合同价：柳糖
基差（现货-期货）
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分析师简介 

杨润泽，国都期货研究所农产品期货分析师，美国斯蒂文斯理工学院管理学硕士，中央财经大学经济学学士。 

 

国都期货研究所简介 

国都期货研究所拥有一支由多名博士、硕士组成的高水平研究团队，成员来自澳洲国立大学、中国人民大学等海内外一

流名校，具有丰富的衍生品投资经验，一直坚守“贴近市场、客观分析、独立判断、创造价值”的核心理念，为机构客户、

产业客户提供研究分析、交易咨询、产品设计、风险管理等专业服务。本土智慧，全球视野，国都期货研究所始终与投资者

在一起，携手共赢。 
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！ 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必

须声明，对所有信息可能导致的任何损失概不负责。 

本报告并不提供量身定制的投资建议。报告的撰写并未虑及读者的具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者

应独立评估特定的投资和战略，并鼓励投资者征求专业财务顾问的意见。具体的投资或战略是否恰当取决于投资者自身的状

况和目标。 
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违反版权法行为，可能将受到法律起诉，并承担与之相关的所有损失赔偿和法律费用。涉及版权的所有问题请垂询：010-

64000083。 

 

 

 

 

 

 

 

  

 


