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糖价再次暴跌探底  逢低买入为宜
【本周焦点】
                        1．国际方面  
 (1) 巴西： 国际糖业组织（ISO）公布的数据显示，因降雨正延迟收割且限制乙醇供应，巴西中南部糖厂或将比预估数量更多的甘蔗用于生产乙醇。 2013/14年度甘蔗用于生产乙醇的比例或高于当前预估的53%，去年约50%的甘蔗被用于生产乙醇。 因供应过剩拖累糖价下跌，乙醇销售利润较糖更为丰厚。ISO预估，2012/13年度（截至9月30日）全球糖供应过剩量或达创纪录的1000万吨。 

（2）越南政府加强打击食糖走私行为，榨季产量不及150万吨。 
2. 国内方面

   （1）5月中国进口食糖33.8068万吨

根据海关总署公布的数据，2013年5月中国食糖进口量较2012年5月的25.4万吨增长了33%，达到33.8068万吨，2013年4月份进口食糖36万吨。至此2013年1-5月中国累计进口糖123万吨，同比增长了15%。

                                （2）山东日照凌云海糖业集团有限公司120万吨/年精炼糖项目18日投产  

山东日照凌云海糖业集团有限公司120万吨/年精炼糖项目18日投产，届时公司食糖总产能将达240万吨，成为全球最大的食糖生产加工企业。

                                （3）5月多项经济数据表现不佳

5月份经济数据近期陆续出炉，多项经济数据表现缺乏亮点，其中，出口、投资、消费这 “三驾马车” 表现均低于此前市场预期。数据显示，5月份出口增速从4月的14.7%骤降至1%，投资累计增速由20.6%继续回落至20.4%，而消费仅增长12.9%，与4月的12.8%基本持平。

同时，CPI、PPI、工业增速和实际使用外资增速也呈现回落。CPI同比增长2.1%，比4月回落0.3个百分点；PPI同比下降2.9%，创下自2012年10月以来8个月新低；规模以上工业增加值同比实际增长9.2%，比4月份回落0.1个百分点；5月全国实际使用外资同比增长0.29%，创下近4个月新低。

（4）美联储引爆QE炸弹 重挫金融市场 

美联储主席伯南克(Ben S. Bernanke)周三(6月19日)暗示若美国经济复苏势头继续延续，当前的量化宽松购债措施或在明年告一段落。 在伯南克话音刚落，全球所有资产类别皆遭逢抛盘，无论是股票市场还是大宗商品市场，无论是新兴市场还是发达国家市场均深受重创。其中，黄金再次出现大幅下跌，周四(6月20日)纽市尾盘，现货黄金价格暴跌近5%，录得自2008年经济危机以来的最大单日跌幅。 

                            【行情走势】
原糖在经历上周五的大幅反弹，一根大阳线认定国际穆斯林斋月行情已经启动，本周大部分时间位于高位盘整，周四受全球金融市场大幅下挫所累，出现重挫，周五又有所反弹，整体来看，虽然基本面仍长期偏空，但短期在需求提振下会下周会继续反弹，关注17美分的压制。

国内郑糖走势和原糖息息相关，受原糖影响，周一跳空高开，之后高位震荡，周五受国际市场暴跌的冲击，糖价低开暴跌。

现货方面，本周进入了入夏以来最大范围的高温天气，现货销售频率加快，本周国内大部分销区到货量不多，基本维持随进随销的状态，库存量也维持较低的水平，价格略有上调。

产区价格方面，本周涨跌不一，涨跌幅度在50元/吨以内。分区来看，产区价格小幅上涨，云南糖价上涨了10-20元/吨，广西、广东和北方产区价格基本维持稳定；华东、西南销区和华中部分地区食糖价格周跌幅在10-50元/吨之间不等，国内其余地区食糖价格则维持稳定。
【走势分析】
本周以来，国内糖市对国际原糖价格非常敏感，基本受其主导，其走势非常相近。5月进口数据目前已经出，和市场预期差别不大，糖市处在纯消费期，目前市场上的基本面消息比较平静。未来一段时间焦点在还是在原糖和消费情况，目前近期全国多地高温天气对食糖的消费有所提振，预计7月初的6月产销数据会再次提振市场；原糖方面受斋月行情影响，近段时间维持震荡的可能性较大，密切关注原糖走势。

操作上，周五国内期糖留下的缺口被回补的可能性极大，建议采取逢低买入原则，逢暴跌加仓。
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