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原糖大幅反弹  郑糖不可过分悲观
【本周焦点】
                        1．国际方面  
 (1) 巴西：待运糖船数量略有增加。船务公司Williams公布的数据显示，随着2013/14年度生产进入高峰期，本周巴西港口等待装运食糖的商船数量从上周的54艘增至55艘。另外，虽然本周初下雨影响了港口的食糖装船进度，但天气很快就已转晴。据巴西当地气象部门Somar报道，虽然6月份前两天下雨，从周日开始蔗区也可能有零星降雨，但估计不会影响到甘蔗收榨。

（2）泰国：泰国一政府官员表示，泰国 2012／13榨季已经结束，共生产1002万吨糖，略高于预期的970万吨。泰国甘蔗及食糖委员会秘书长表示，预估2013／14榨季泰国甘蔗产量约为1．10亿吨，预计产糖约1100万吨糖。

2. 国内方面

   （1） 本榨季云南食糖产量已超过历史最高

从云南省糖业协会获悉，截至6月10日云南省累计入榨甘蔗1757.2万吨，累计产糖224.08万吨（上榨季同期产糖201.37万吨），出糖率12.75%（上榨季同期出糖率12.58%），已销糖126.06万吨，产銷率56.26%/(上榨季同期销糖87.43万吨，产销率43.41%)，本榨季全省食糖产量已超过历史最高产量223.52万吨（2008/09榨季）。

截至6月10日云南糖厂产酒精12.03万吨，已销9.3万吨，目前尚有1家糖厂未收榨，预计6月18日收榨。
（2）雨水足甘蔗生长好 气温高销售有起色
5月份，除海南降水量偏少以外，其余广西、云南、广东主要甘蔗产区的降水量都十分正常，没有出现干旱的情况，雨水充足使得今年甘蔗的生长情况普遍较好。
                            【行情走势】
由于全球食糖供给充足以及巴西天气晴朗有助于生产，原糖周一到周四重心下移，创出三年来最低点16.17美分，周五受投机商大量进行空头回补，反弹逾3%，创下2012年11月份以来单日最大涨幅。
国内郑糖受端午节假日影响，只有两个交易日。周四受节日期间原糖屡屡下跌影响大幅回调，周五小幅反弹。
端午节后已经进入消费旺季，现货市场主产区广西地区相对持稳，受周五外盘大幅上涨的影响，周日仅有昆明中间商报价，其余主产区中间商暂无报价，等待周一各集团报价后再调整报价。
【走势分析】
国际糖市屡创新低，国内郑糖相对比较抗跌，在低位徘徊，短期来看，不可过分悲观。主要原因是，近期糖价的主要影响因素是消费和原糖，尤其是原糖的止跌信号一直并未出现，引起期糖反弹难以持续。而从周五原糖走势来看，原糖周五收于一根大阳线，说明国际市场的穆斯林斋月行情启动，16.5美分的糖市底部会持续一段时间。消费方面而言，消费旺季已经来临，未来3-4个月将是全年的消费高峰期，虽然6月份产销数据到7月初才公布，但从端午节日消费及目前市场状况来看，消费还是比较乐观。

综合而言，在两者共同利好影响下，下周糖价走势将坚挺，而从目前国内糖市对原糖敏感的程度来看，下周一期糖会高开，建议逢低做多为主。
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