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 糖市小幅上涨，下周政策影响较大 

【市场回顾】 

本周 ICE 糖市在周初冲高后，随后几个交易日出现震荡回落的走势，

小幅收跌。周五 1303 期约糖价收于 19.21 美分/磅；1305 期约收于 19.35

美分/磅。目前 ICE 糖市主力期约上方面临 20 美分的压力，下方则有 19

美分的支撑。在没有过多消息刺激的情况下，未来一周仍窄幅区间震荡。 

国内糖市则由于受收储预期支撑，虽然现货价格呈小幅下跌，但期货

盘面则小幅上涨。柳糖主力合同周一冲高后，随后几个交易日出现震荡回

落，周五最终以 5470 元报收，小幅下跌 18 元。郑糖主力合约 1305 本周

同样在周一冲高后，有所回落，但周五以 5389 元报收，一周上升 0.94%。

持仓量和成交量方面，两个市场均出现不同幅度的增仓增量。  

 

数据图表来源：文华财经 
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【国都视点】 

全球来看，2012/13 榨季全球处于供给过剩早已经达成一致，只是过

剩供给量在不断调整，近期国际糖业咨询机构 Kingsman SA 把 12-13 制糖

年全球食糖供给过剩量上调至 920 万吨，这将使 ICE 糖市进一步承压。 

国内方面，糖市长期偏空格局已定，短期热点在不断影响着白糖走势，

虽然截至 11 月底全国累计销糖率 58.28%，快于同期 39%，创出近五个榨

季以来的新高，但进入 12 月份广西、广东、海南产区糖厂产能不断增大，

新糖供应压力继续加大，对糖市的上涨形成压力。另外收储预期的支撑使

下跌空间受到限制。因此本周走势区间震荡小幅上涨。 

下周 12 月 12 日云南糖厂将投入生产，上方压力加大，但主要是收储

政策影响，目前收储数量、时间、地点都没确定，市场分析因收储库存有

限及目前销糖情况较好，有可能先抛储后收储，如果先抛储，则会打压糖

价，可逢低买入，如果收储则短期会拉涨糖价，也可在高点做空。如果没

有政策出台，则会维持震荡行情。 

【资讯要点及现货市场】 

1. 资讯焦点 

（1）国际资讯 

国外：非农数据增长强劲；  

    美国劳工部周五(12 月 7 日)公布数据显示，美国 11 月季调后非农就

业人口增加 14.6 万人，远超预期的增加 9.3 万人；10 月修正为增加 13.8

万人，初值增加 17.1 万人；9月修正为增加 13.2 万人，初值增加 14.8

万人。同时，美国 11 月失业率降至 7.7%，意外创 2008 年 12 月以来最低，

低于预期的 7.9%，10 月为 7.9%。  
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    数据增长如此强劲，超出了市场的预期，此前市场认为由于受到飓风

迪桑的影响，11 月美国的非农数据将出现下滑，但是却出现大幅增加，且

失业率降至新低。这也说明目前美国经济复苏的动力较为强劲，在非农数

据过后，未来市场的焦点仍然在财政悬崖的谈判能否出现明显的进展。  

Kingsman 上调 12/13 年度全球糖供应过剩预估至 920 万吨；   

    因主要产糖国巴西和中国增产，知名咨询机构 Kingsman SA 上调

2012/13 年度全球糖供应过剩量预估至 920 万吨，高于 8月时预估的 670

万吨，但与 2011/12 年度的 900 万吨差不多。 

    Kingsman 预计 2012/12 年度全球糖产量为 1.801 亿吨，高于此前预估

的 1.773 亿吨，并高于 2011/12 年度的 1.754 亿吨。 

    全球第一大产糖国巴西糖产量上调至 3290 万吨，8月时预估为 3170

万吨。全球第二大产国印度糖产量预估维持 2425 万吨不变。另因种植面

积增加且天气条件良好，第三大产糖国中国糖产量预估上调 100 万吨至

1380 万吨。  

越南：2013 年 1 月起糖进口关税上调至 40%；   

越南财政部称，由于预计 2013 年国内糖市供应过剩，1月 1日起糖进

口关税将上调逾两倍，从 15%升至 40%，以保护国内糖业。  

    从全球看虽然越南糖产量规模较小，但已超需求，预计 2012/13 年度

糖产量为 150-160 万吨，每年国内糖需求稳定在 130-140 万吨。 

（2）国内资讯 

截至 11 月底全国食糖产销进度； 
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2012/13 年制糖期甜菜糖厂已全部开机生产，南方甘蔗糖厂也已相继开

机。截至 11 月末，全国已有 113 家糖厂开榨生产，与上制糖期同期相比

多开工 47 家。 

截至 2012 年 11 月底，本制糖期全国已累计产糖 85.77 万吨（上制糖期

同期产糖 61.98 万吨），其中，产甘蔗糖 37.5 万吨（上制糖期同期产甘

蔗糖 14.11 万吨）；产甜菜糖 48.27 万吨（上制糖期同期产甜菜糖 47.87

万吨）。 

 截至 2012 年 11 月底，本制糖期全国累计销售食糖 49.99 万吨（上制糖

期同期销售食糖 24.17 万吨），累计销糖率 58.28%（上制糖期同期 39%）。

其中，销售甘蔗糖 31.36 万吨（上制糖期同期 11 万吨），销糖率 83.63%

（上制糖期同期 77.96%），销售甜菜糖 18.63 万吨（上制糖期同期 13.17

万吨），销糖率 38.6%（上制糖期同期 27.51%）。 

附：2012/13 年制糖期截至 11 月底全国食糖产销进度 

单位：万吨、% 

省    区 

预计

产糖

量 

截至 2012 年 11 月底累计 备注 

产糖量 销糖量 销糖率 
 

全国合计 1400 85.77 49.99 58.28 
 

甘蔗糖小计 1290 37.5 31.36 83.63 
 

全国合计 1400 85.77 49.99 58.28 
 

甘蔗糖小计 1290 37.5 31.36 83.63 
 

广  东 145 1.2 1.2 100 已开榨 16家 

其中：湛 江 120 1.2 1.2 100 已开榨 16家 

广  西 850 36.2 30.1 83.15 已开榨 57家 

云  南 230 0 0 0 
 

海  南 45 0 0 0 已开榨 2家 

福  建 2 0 0 0 
 

四  川 3 0 0 0 
 

湖  南 2 0.1 0.06 60 已开榨 1家 

其  他 13 0 0 0 
 

甜菜糖小计 110 48.27 18.63 38.6 
 

黑龙江 23 8.2 2.8 34.15 已全部开榨 

新  疆 55 28.88 13.4 46.4 已全部开榨 

http://www.ynsugar.com/Article/web/
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
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内蒙古 16 6.7 1.4 20.9 已全部开榨 

河  北 7 0.29 0 0 已全部开榨 

其  他 9 4.2 1.03 24.52 已全部开榨 

截至 11 月底全国重点制糖企业(集团)产销情况； 

截至 2012 年 11 月底，本制糖期重点制糖企业（集团）已累计加工糖料

619.55 万吨，累计产糖量为 65.45 万吨(上制糖期同期为 44.52 万吨)。

重点制糖企业（集团）累计销售食糖 40.68 万吨(上制糖期同期为 16.8

万吨)，累计销糖率 62.16%（上制糖期同期为 38%）；成品白糖累计平均

销售价格 5968.03 元/吨（上制糖期同期为 7249.48 元/吨），其中：甜

菜糖累计平均销售价格5960.84元/吨（上制糖期同期为7335.65元/吨），

甘蔗糖累计平均销售价格 5970.4 元/吨（上制糖期同期为 7028.84 元/

吨）。 

进入 12 月份，甘蔗糖厂将全面开榨，全国食糖生产将进入旺季，产量将

快速增加。 

截至 10 月底全国累计进口糖 335.12 万吨；   

根据海关统计，2012 年度截至 10 月底，全国累计进口食糖 335.12 万吨，

其中，一般贸易 324.83 万吨，来料加工 0.81 万吨，进料加工 9.2 万吨，

保税区仓储转口货物 0.25 万吨，其他 0.03 万吨；全国累计出口食糖 4.03

万吨，其中，一般贸易 1.41 万吨，来料加工 0.76 万吨，进料加工 1.58

万吨，保税区仓储转口货物 0.25 万吨，其他 0.03 万吨。 

截至 10 月底全国累计生产糖精 17331.742 吨；  

 根据海关统计，2012 年 10 月份全国糖精出口量为 1049.36 吨，1～10

月份糖精累计出口量为 13283.505 吨，成员企业自营出口量累计为

11834.127 吨，其中：天津北方食品有限公司 2149.493 吨、天津长捷化

工有限公司 2647.35 吨、上海福新化工有限公司 1556.134 吨、平煤集团

开封兴化精细化工厂 5481.15 吨。 

http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
http://www.ynsugar.com/Article/ZXZX/tctang/Index.html
http://www.ynsugar.com/Article/web/
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根据全国糖精协作组统计，截止到 10 月底，全国四家定点企业累计生产

糖精 17331.742 吨，同比增加 20.12%；其中出口 14265.58 吨，同比增

加 33.2%；内销 2520.796 吨，同比增加 15.66%；月末库存 4137.934 吨，

同比增加 71.12%。 

  现货市场 

现货市场上，周五大部分主产区都小幅下调，柳州中间商报价

5720-5740 元/吨，南宁中间商报价 5730 元/吨，昆明中间商报价 5850 元/

吨，报价比上周同期下调了 65-100 元不等。而销区与上周同期相比，销

区许多中间商报价出现了百元以上的下调幅度。是由于新糖的供应量较

大，后期市场还将面临继续调整，目前较为平淡。  

【下周关注焦点】 

1．收储政策情况； 

2．12 月 12 日云南糖厂开始开榨； 

3. 主产区天气情况。 
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