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糖市重心上移，短期仍看多 

【市场回顾】  

 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 持仓变化 

郑糖 1305 5350 5376 5320 5337 5342 21 78214 

                             注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价 

【国都观点】 

今日郑糖继续高开，糖市整体增仓 50598手，主力 1305合约小幅上涨，

继续日内震荡格局，5337收盘，价格重心有所上移。 

目前对后市反弹持续问题上分歧较大，主要是开榨糖厂增多，现货出现

了压力。今日主产区广西现货报价下跌，其他产区稳中有升，主要是目

前广西已有 27家糖厂开榨而且出糖率较去年同期提高了一个百分点，而

云南陈糖库存接近尾声，目前糖源紧缺。 

但从广西气象台最新发布的消息显示，未来一周广西雨水较多，局部地

区有暴雨，这样的天气对于糖厂的开榨将有一定的影响。此外糖的集中

上市时间应该在 12月初，所以整体上短期看上为主，但高度不宜太乐观。 

【外盘行情】 

技术性买盘，大幅反弹；  

受技术性买盘和投机性空头回补提振，抵消了全球供应增长的担忧，本

周一 ICE糖市原糖期货价格展开放量跳升反弹行情，涨幅一度超 4％，
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创近两个月来最大单日涨幅。当日 1303期约上涨 79个点，收于 19.94

美分/磅，盘中一度突破 20美分，为 10月 23 日以来最高价位，并且创

下 10月 1日以来最大单日涨幅；1305期约上涨 69点，收于 19.87美分

/磅。 

据上周五公布的美国商品期货交易委员会(CFTC)报告显示，上周基金持

有的空头头寸创下 2007 年以来最高。因数据点燃了在近期大量抛售过

后，期价可能已经触底的担忧，空头相互进行回补。据分析师称，市场

处于季度超卖状态中，技术面来看，糖市已经在 18.50和 1880美分触底

并建立底部，可以进行空头回补。自 11月 9日触及 18.66美分的 2010

年 8月以来最低价位后，原糖期货已经回升 7％。由于基本面没有改善

的迹象，有分析师预期巴西甘蔗作物丰产，一些交易商认为当天的上涨

只是短期修正，难以持久。  

当日两大国际期糖市场收盘价如下(收盘价格单位:ICE糖市：美分/磅；

LIFFE糖市：美元/吨)： 

ICE糖市 涨跌 波动范围 LIFFE糖

市 

涨跌 

1303 19.94+0.79 19.25-20.00 1303 526.30+17 

1305 19.87+0.69 19.27-19.91 1305 532.50+17 

【资讯及现货价格】 

----国际资讯     

 巴西：本周降雨或影响甘蔗收割进度；   

巴西气象预测机构 Somar 称，预计圣保罗、帕拉纳州和南马托格罗索州

大部分甘蔗种植区本周将迎来降雨。预计周末巴西主要甘蔗种植区中南

部地区雨量增加，届时或影响收割进度。 

 印度：产量增加卢比疲软 糖进口或放缓；   
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因国内糖价上涨，全球第二大产糖国印度近几个月成为进口国。但随着

国内新糖逐渐进入市场，印度可能停止进口糖。由于 6-7月的干旱损及

甘蔗产量的担忧导致印度国内糖价高于国际糖价，过去三至四个月印度

提高糖进口量。 

不过，8-9月迟来的降雨减轻了干旱造成的影响，并缓解了对甘蔗产量

的担忧。过去两年印度一直为糖出口国，但最近几个月已进口约 50万吨

糖。因过去一个月印度国内糖价已下跌约 10%至每 100千克 3350卢比（61

美元），印度进口糖的形势预计从本月开始转变。本周印度卢比兑美元

跌至近两个月低位，卢比走弱推高进口价格，进而导致进口承压。随着

甘蔗压榨量的增加，未来一个月印度糖价可能进一步下跌，印度进口放

缓或将进一步打压国际糖价。 

 印度：截至 11月 15 日糖产量为 98.4 万吨；  

印度糖厂协会(ISMA)称，受卡纳塔克邦糖产量增加影响，截至 11月 15

日，印度 2012/13年度（10月 1日开始）糖产量为 98.4万吨，高于上

年同期的 77.6万吨。截至 11月 15日有 178家糖厂开榨，上年同期为

215家。ISMA维持印度 2012/13年度糖产量预估为 2400万吨不变。 

----国内资讯  

开榨将迎高峰期； 

据了解，截至今天广西已有 27家糖厂开榨，开榨进度较去年同期有所加

快，同时有消息称今年出糖率较去年同期提高了一个百分点，这就说明今

年的甘蔗生长情况非常好，对于糖厂的开榨十分有利。按照目前的进度，

预计到 11月下旬，广西开榨糖厂将达 50家左右。 

另外，云南现在陈糖的库存也接近了尾声，所以今天起价格也出现了小幅

的上涨，而由于甘蔗成熟度尚不够，目前了解到，云南在 11月份商务糖

厂计划开榨，因此目前云南糖的糖源是较为紧缺的。 
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根据广西气象台最新发布的消息显示，未来一周广西雨水较多，局部地区

有暴雨，这样的天气对于糖厂的开榨将有一定的影响，。 

----现货价格 

 今日主产区广西报价下跌，其他产区稳中有升；   

今日下午柳州批发市场行情震荡整理，本周到期交收的 S12114合同报收

于 5898元/吨。受行情震荡整理影响，今日主产区，广西产区报价略有下

调，其余产区报价稳中有升。 

地区  今日报价 

（元/吨） 

比昨日

变化 

比上周 

同期 

比上月

同期 

比上年

同期 

柳州 中间商 6030-6060 -30 35 -15 -1080 

南宁 中间商 6200 -50 -20 190 -1020 

制糖集团 6150 0    

湛江 加工糖 暂无报价     

云南 昆明中间商 6020 70 100 205 -1080 

广通中间商 -     

大理中间商 5900 40 90 180 -1030 

乌鲁

木齐 

一级白砂糖（新疆

糖）中间商 

5580-5620 -20 -10 -65 -1175 

一级白砂糖（新疆

糖）集团 

5570-5600     
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如果您对本报告有任何意见或建议，请致信于国都信箱

(yfb@guodu.cc），欢迎您及时告诉我们您对本刊的任何想法！ 



 

 

请务必阅读正文后的免责声明                                                                             5 / 5 

本刊所有信息均建立在可靠的资料来源基础上。我们力求能为您提

供精确的数据，客观的分析和全面的观点。但我们必须声明，对所有信

息可能导致的任何损失概不负责。 
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具体财务状况及目标。国都期货研究团队建议投资者应独立评估特定的
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