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供求不乐观，糖市弱势整理
【市场回顾】
本周，外盘糖在巴西正常开榨，产量不断增加的影响下，不断创出调整新低后出现小幅反弹。
国内白糖本周因为后半周的新榨季糖会出现先扬后抑格局，总体继续弱势格局依旧。白糖现货电子盘柳州和昆明糖连续也是出现先扬后抑走势，新榨季糖会在多方意见分歧下未出现明确的刺激信息，消息面平淡，市场后期仍旧震荡回调为主，等待后期政策明朗。
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数据图表来源：文华财经

【国都视点】
本周前半周郑糖受糖会影响，震荡上行，看好政策利市。周五随着糖会结束，糖价冲高回落，重回弱势。糖会消息显示，2012/13榨季处于增产周期，产糖量预计1400万吨左右，如果国家实施400万吨的收储政策调控等，市场将会基本平衡。但除了本年度会实施收储这个大前提之外，会议上并未公布具体方案，甘蔗收购价格政策也没有明确说明。可能由于政策调控涉及多方利益，目前还存在不少分歧。尽管如此，有关领导表示尽快落实收储方案，估计在甘蔗压榨进入高峰期时会明确。目前市场仍会以整理态势等待政策题材明朗。
【资讯要点及现货市场】
1. 资讯焦点
（1） 国际资讯

·  印度：本年度预期扩大原糖进口规模；  

因印度国内蔗农大幅提价，促使糖厂寻求低廉供应，并希望利用国内精炼糖价格高企的机会获利，印度本年度预期扩大原糖进口规模。10月份开始的本年度内，印度已经进口了45万吨原糖，前两个年度该国均有原糖出口。
·  印度：9月份累计产糖量高于去年同期水平； 

据印度业界公布的数据，9月份印度累计产糖200,868吨（白糖值），高于去年同期176,496吨的产量。截止目前，刚刚结束的11/12榨季（10-9月）印度累计产糖约2634万吨（白糖值），较10/11榨季2438万吨的产量增长8.0%。 

·  泰国：原糖难与巴西产糖竞争，有少量成交； 

在巴西原糖价格较为便宜的情况下，泰国原糖难以找到买家，不过在其他低迷的市场中几船白糖达成交易。 泰国hi-pol等级原糖仅较纽约3月原糖期货合约升水最高报75点，高于上周的30点，但买家出价似乎在15-20点，旨在弥补纽约原糖期货近期跌幅。  

巴西中南部主要种植区的巴西原糖报价为较纽约原糖期货贴水。过去几周，巴西中南部现货糖价已经大幅下跌，目前11月船期的原糖贴水约70点，12月船期的原糖贴水或为60点，但2月船期的原糖贴水约10-15点。 更为便宜的巴西原糖吸引印尼买兴，但目前还没报告显示达成交易。印尼是东南亚最大的原糖消费国。

·  俄罗斯：12/13年度甜菜糖产量将降至约440万吨； 

俄罗斯农业市场研究院表示，受甜菜产量下滑影响，俄罗斯2012/13年度甜菜糖产量将降至440-470万吨。据数据显示，上一年度（7月31日结束）糖产量达创纪录的近510万吨。

·  越南：蔗糖库存量为11.04万吨； 

据越南农业与农村发展部消息，目前越南蔗糖库存量为11.04万吨，高出上年同期5.38万吨。据越南蔗糖协会预计，越南2012/13榨季糖产量将达150万吨，其中精糖产量为73.2万吨。今年，越南国内糖消费量为135-140万吨，剩余量预计为20万吨。
·  墨西哥：12/13年度糖产量或为567万吨； 

墨西哥全国糖业委员会称，2012/13年度（11月开始）墨西哥糖产量或触及567万吨，较2011/12年度增加12.5%。

（2） 国内资讯

    2012/13年制糖期全国食糖产销工作会议暨全国食糖、糖蜜酒精订货会于11月1日在杭州金马饭店召开。2日中国糖业协会常务副理事长贾志忍作大会总结发言：广西850万吨左右，左右估计是5%，云南220-230万吨，先算230万吨，广东145万吨，海南40-45万吨，就算45万吨，甘蔗糖1282万吨，新疆55万吨，黑龙江23万吨，内蒙古16万吨，北方甜菜糖共计104万吨，算110万吨，全国共计1392万吨，所以本榨季全国产糖量预计1400万吨左右； 2012/13年制糖期国内食糖市场形势是一个供求基本平衡的市场，但需要强调一点的是，这一平衡必须建立在国家强力调控的基础之上。

  现货市场
  本周现货价格跟随期货盘面出现先升后降，总体出现持平的格局，昆明、南宁、湛江周报总体价持平，柳州周报价则出现30元/吨的上调。基本面的压制仍将长期存在，10月26日广西有糖厂已经开榨，11月1-2日的杭州新榨季糖会也未有明显的利多或者利空消息，消息面较为平淡，不排除现货因为开榨短期出现快速补跌的可能。

【下周关注焦点】
  1．食糖开榨情况；
  2．国际糖市继续关注巴西食糖生产进度。
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