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缺乏题材，糖市区间震荡 

【市场回顾】  

 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 持仓变化 

郑糖 1301 5348 5368 5338 5366 5357 -15 -8984 

                             注：涨跌计算为今日收盘价减去昨日结算价 

【国都观点】 

今日郑糖保持窄幅震荡整理格局，并没有受到原糖中幅下跌的影响，

新榨季白糖供大于求的预期并未改变，长期趋势依旧偏空，但是建议把握

好行情节奏，注意关注阶段性热点带来的反弹机会，如甘蔗收购价、新榨

季收储政策等。目前糖市缺乏题材，处于区间震荡运行中。 

【外盘行情】 

  交易商规避风险，跌至三周低点； 

由于交易商规避风险，软商品市场普遍遭遇抛售，本周二 ICE糖市原

糖期货价格也下挫 2%跌至三周低点。 

当日 1303期约下跌 41个点，收于 19.65美分/磅；1305期约下跌 41

个点，收于 19.55美分/磅。 

因美元上涨，当天 CRB 指数下跌 1.5%至两个半月低位。而欧债危机持

续及一连串企业业绩疲弱，令市场的压力加重。 
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分析师称，下跌的主要原因是交易商规避风险，软商品市场普遍遭遇

抛售。今天完全是避险交易，所有商品市场均被抛售。 

预期糖价在 19.50美分/磅可能会得到支撑，但考虑到过去两周以来

糖价始终难以守住 20美分关口，估计糖价有可能会下探更低的价位。如

果糖价跌穿 19.50美分/磅，可能会引发一些投资者进行止损性抛售以及

基金平仓。 

基本面方面，原糖期货下跌受巴西近期天气情况较好有助当地甘蔗的

收割，同时市场等待巴西甘蔗糖业协会本周稍晚公布巴西最新收割数据，

数据将涵盖 10月上半月的收割活动状况。 

另外，当天伦敦 LIFFE 12 月白糖期货收跌 8.10美元，跌幅 1.5％，

报每吨 542美元。该合约上周五曾触及 26个月低位 537美元。  

当日两大国际期糖市场收盘价如下(收盘价格单位:ICE糖市：美分/

磅；LIFFE糖市：美元/吨)： 

ICE糖市 涨跌 波动范围 LIFFE糖

市 

涨跌 

1303 19.65-0.41 19.55-20.04 1212 542.00-8.10 

1305 19.55-0.41 19.47-19.94 1303 529.50-8.00 

【资讯及现货价格】 

----国际资讯 

  泰国糖升水区间震荡，关注中国供应；  

受来自主产国巴西的压力影响，本周泰国糖升水依然陷于区间，而全

球供应充裕使买家得以等待价格更低时出手。  

有关中国糖产量或增加的预期亦打压糖市，市场传言称供应过剩已促

使中国再度出口糖。  
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泰国 hi-pol等级原糖仅较纽约 3月原糖期货合约升水 30点，较上周

的 40-50点变化不大，但低于前两周的 80点。  

  “泰国原糖升水一直承压，hi-pol等级原糖升水从 60-70点降至

30-40点。”新加坡一经纪商称，“伦敦食糖周后市场没什么新消息，且

缺乏现货经纪商的报告。”  

巴西甘蔗增产预期，及有关该国乙醇市场低迷的传言，令上周参加伦

敦食糖周的贸易商改变看法，认为可能连续第四年出现全球糖供应过剩的

局面。  

巴西甘蔗收割工作正常进行，2012/13年度糖产量预计增加 8.4%，至

3899 万吨。  

美国农业部（USDA）驻中国专员预计，中国 2012/13年度糖产量或增

加 18%至，1460万吨（原糖值），进口量预计锐减 76%左右，至 100万吨。  

有人暗示，因库存高企且近期进口强劲，第四季度中国贸易商可能向

现货市场回售糖。  

  越南：12/13 年度预计产糖 150 万吨； 

近期越南食糖协会称，2012/13年度越南糖产量预计达 150万吨，其

中全国 9家糖厂的精制糖约 73.2万吨。 

越南农业和农村发展部预计，今年全国食糖需求量为 135-140万吨，

剩余约 20万吨。 

但在多数用糖企业建议批准进口糖后，从 9 月份开始，工贸部同意进

口 7万吨糖，并称此举是为落实加入 WTO的承诺。 

越南食糖企业则认为，国内糖厂生产的食糖没达到食品、饮料和奶制

品的用糖标准，此外，与进口糖相比，越南国内糖价偏高且不稳定。 

  阿根廷：2012 年糖产量或为 209 万吨；   
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美国农业部(USDA)驻阿根廷专员称，由于收割期间天气有利，阿根廷

糖产量略有回升，目前预计产量为 209万吨（原糖值）。 

糖出口量或较之前预估减少 4万吨，季末库存预计大幅增至近 30 万

吨（原糖值），对国内糖价构成压力。 

----国内资讯   

  ----现货价格 

 今日下午主产区报价均持稳，各地成交一般或清淡；   

今日下午柳州批发市场行情震荡整理，本周到期交收的 S12104合同

报收于 5714元/吨，全天下跌 14元/吨。受行情震荡整理影响，今日下午

主产区报价均持稳，各地成交一般或清淡。具体情况如下：  

地区  今日下午报价 

（元/吨） 

23日下午报价 

（元/吨） 

柳州 中间商 5850-5860  5910  

南宁 中间商 5890 5920  

制糖集团一级糖 5880 5920  

湛江 加工糖 6200 6200  

云南 昆明中间商 5720-5760 5750-5760  

广通中间商一级

糖 

暂无报价 5690  

广通中间商二级

糖 

5530-5700 5600  

大理中间商 5600-5650 5600-5650  

乌鲁木

齐 

一级白砂糖（新疆

糖）中间商老糖 

5620-5630   5620-5630 

一级白砂糖（新疆

糖）中间商新糖 

5640-5680    5640-5680 

一级白砂糖（新疆

糖）集团 

5600-5630  5630-5660  
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