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                       【前期走势回顾】
   国际市场主要靠巴西降雨来支撑糖价，而本周国内糖市出现小幅回落调

整，一周走势以横盘窄幅震荡为主，柳糖、郑糖两市较上周均有所小幅回落，其中柳糖主力合同12084一周下跌40元，郑糖主力合约1301一周下跌22元。在持仓量和成交量上，两市继续三周出现减仓减量的情况，说明目前市场信心不足。 

在上周盘面略有走稳的情况下，现货价格已经出现了一定的持稳，但是随着本周盘面的小幅回落，现货价格也紧跟其后。本周54个城市食糖现货有24个出现下跌，较上周多12个；5个城市上周，较上周减少10个；25个持平，较上周减少2个。本周进入7月中旬，销区中间商表示，销量与前一周大致持平，没有销量大涨的情况。
郑糖主力合约走势图
[image: image1.png][ HIEE (040120) <BER>
K mas:243. 0





                       【国际食糖市场】
1.印度：降雨推迟或导致主产区糖产量减少19%
印度主产区雨季推迟或导致2012/13年度糖产量减少约19%，但由于其他产区产量增加，糖供应仍可能过剩。

2.墨西哥：11/12年度糖产量同比减少2.5%至505万吨 
墨西哥国家糖业组织称，墨西哥糖厂的压榨工作已全部结束，由于干旱导致甘蔗含糖量下降，2011/12年度糖产量同比减少2.5%至505万吨。

   不过天气情况已经改善，甘蔗长势良好，预计2012/13年度将丰产。

3.欧元区传来利好，财长会就援助西班牙达成一致 
欧元集团主席容克于10日欧元区财长会后宣布，欧元集团已就规模为1000亿欧元的西班牙银行业救助方案细节达成协议，第一笔300亿欧元资金有望在7月底前拨付。此次财长会已批准临时性欧洲金融稳定工具(EFSF)在欧洲央行代理下干预债市，另外欧元区将于9月开始对永久性欧洲稳定机制(ESM)直接重组成员国银行业事宜进行技术性讨论。

4.美国：产量增加，供应改善    

USDA周三公布的7月供需报告显示，2012/13年度美国糖库存使用比预估为14.7%，上月预估为13.1%，表明4月份的供应紧张局势已经有所缓解。
5.ICE月内第三次上调原糖期货交易保证金 

洲际交易所（ICE）称，7月13日开盘起上调11号原糖期货交易保证金。投机资金初始保证金从每手1485美元上调3.7%至1540美元，之前为每手1485美元。

6.OECD预计中长期糖价上涨  
经济合作和发展组织（OECD）称，受持续的食品和生物燃料需求支撑，中长期糖价将上涨。

     2021/22年度全球糖产量预计将达2.08亿吨，且巴西甘蔗产量预计将达11亿吨以上。

    巴西和其他国家糖产量增加最初将带动重建库存，但年增长2.1%的全球消费量预计将消耗供应，进而导致全球糖库存使用比下降，并为糖价高企提供支撑。

    由于主产国产量波动，糖价仍非常可能震荡，尤其当全球糖库存位于历史高位时。

7.美联储暂缺席全球宽松
周四，巴西和韩国加入了全球央行宽松的行列之中。美联储虽释放了强烈信号，但他们未承诺推QE3仍然令全球市场失望，风险资产全线下跌。没有美联储的宽松，其他央行集体行动对全球市场的影响并不大。

8.巴西：受降雨影响，巴西中南部糖产量下降
受降雨天气影响，巴西甘蔗糖产量继续压低，预计截至6月底产糖量较上年同期减少29%。在4-6月期间，巴西中南部糖产量为669万吨，同比上年的940万吨减少271万吨。
9.俄罗斯：1-6月精炼糖出口量增至6.6万吨

俄罗斯产糖协会周四报告称，该国1-6月精炼糖出口量为6.6万吨，远高于上年同期的3万吨，增多一倍有多。
10. 印尼：2012年进口糖量将下滑14%  
印尼甘蔗种植园工业协会的高层人士周四表示，印尼——东南亚最大的食糖消费国，今年因天气较干燥提振国内食糖产量，进口量将减少14%。

                       【国内食糖市场】
国内：GDP增速三年来首次跌破8%
国家统计局周五公布，上半年GDP总量227098亿元，同比增速为7.8%，其中二季度GDP同比增长为7．6%，增幅为2009年一季度以来最低，也是近三年以来首次跌破8%。 

    今年上半年经济增速则为7.8%，高于政府年初设定的7.5%全年增长目标。同时二季度GDP增速7.6%也符合此前的市场预期，因此并没有造成金融市场大幅下跌。 

    整个上半年，从投资增速依然保持在一定的水平以上，6月出口数据优于预期、信贷投放明显增加等等这一系列数据可以看到，经济增长的正面力量在增强。经济企稳迹象明显，未来随着提振经济的政策进一步出台，预计三四季度宏观经济有望渐渐回升。
中国6月出口食糖3189吨 
中国6月出口食糖3189吨，较5月份的7859吨减少4670吨，今年上半年中国累计出口食糖2.7237万吨，同比减少23.66%。

【后期展望及操作建议】
   从宏观面上来看，本周走势平淡主要原因是除GDP公布后，没有重大消息指引，下周国内宏观市场较为平静，预计期盘仍以震荡为主，但是如果国外宏观面较好以及外盘继续走高，糖市或在震荡中小幅上涨。国际市场关注穆斯林斋月的到来，以及天气情况对巴西和印度的影响。
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