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USDA种植意向本周发布  关注美豆种植面积指引 

 
主要观点  

  行情回顾。上周连粕大幅下跌，05 合约最低触及 3448 元/吨。宏观环境偏弱，

叠加巴西大豆丰产上市，油脂油料联袂下行。 

  基本面分析。南美大豆，3月份 USDA 维持今年巴西大豆 1.53 亿吨的产量预测，

巴西农业企业咨询公司 Agroconsult 在对全国大豆面积调查后，将巴西大豆产

量预测由之前的 1.53 亿吨上调至 1.55 亿吨，本年度巴西大豆产量及出口将均

创记录。而阿根廷大豆本年度受干旱影响较重，预计历史性减产，3 月份

USDA、罗交所和布交所分别下调其大豆产量预测至 3300 万吨、2700 万吨和

2500 万吨，产量较最初预测值调减近半。 

美国大豆，2月 USDA 农业论坛展望预测，23/24 年度美豆种植面积 8750 万英

亩，与去年持平，低于市场预期的 8860 万英亩。艾伦代尔年度调查，今年美豆

种植面积 8776.8 万英亩，略高于 USDA2 月份预测值。而农场未来意向调查预计

今年美豆种植面积 8962 万英亩，较 2022 年面积同比增 2.5%。美豆通常 4月底

开始种植，目前未进入天气炒作窗口期，重点关注本周五的 USDA 种植意向报告

指引。 

国内供给方面，今年 1-2 月累计进口大豆到港 1617 万吨，同比增加 16%。1-2

月累计进口大豆到港量超预期，今年巴西大豆丰产，根据买船数据，3-5 月船期

计划采购量每月均超过 1000 万吨，按船期推算，4-6 月国内大豆到港量处于历

史同期高位。但由于巴西前期收割进度偏慢，3 月份大豆到港量预计偏低，

MySteel 数据为 517 万吨。 

需求方面，近期猪价反弹乏力，仍处于大部分养殖成本区间以下，养殖亏损，

叠加其他杂粕替代，下游需求低迷。此外，由于巴西丰产，预计国内后期到港

量增加，下游普遍看空豆粕后市，备货不积极。库存方面，3 月份供需双弱，累

库放缓，预计 4 月份开始累库压力将加大。 

  后市展望。目前国内豆粕基本面预期依旧偏差，上周连粕破位下行，但上周五

受美麦和美玉米上涨的带动，美豆由低位反弹，在本周五 USDA 意向报告出炉

前，预计连粕随外盘美豆短暂止跌或震荡运行。重点关注本周五的美农种植意

向报告，若 3月意向数据较 2 月论坛展望增加，暂无利多驱动情况下，盘面下

跌趋势不变，下方仍有较大空间。若 3月意向数据较 2月预测下调，考虑今年

阿根廷大豆历史性减产，全球大豆期末库存增幅有限，美豆种植生长期天气敏

感性增加，盘面下方空间将收窄。 
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一、行情回顾 

上周连粕大幅下跌，05合约最低触及3448元/吨。宏观环境偏弱，叠

加巴西大豆丰产上市，油脂油料联袂下行。 

图 1 豆粕主力合约走势  图 2 美豆走势及 CFTC 基金持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

二、基本面分析 

南美大豆，3月份USDA维持今年巴西大豆1.53亿吨的产量预测，巴

西农业企业咨询公司Agroconsult在对全国大豆面积调查后，将巴西大豆

产量预测由之前的1.53亿吨上调至1.55亿吨，本年度巴西大豆产量及出口

将均创记录。而阿根廷大豆本年度受干旱影响较重，预计历史性减产，3

月份USDA、罗交所和布交所分别下调其大豆产量预测至3300万吨、

2700万吨和2500万吨，产量较最初预测值调减近半。 

美国大豆，2月USDA农业论坛展望预测，23/24年度美豆种植面积

8750万英亩，与去年持平，低于市场预期的8860万英亩。艾伦代尔年度

调查，今年美豆种植面积8776.8万英亩，略高于USDA2月份预测值。而

农场未来意向调查预计今年美豆种植面积8962万英亩，较2022年面积同

比增2.5%。美豆通常4月底开始种植，目前未进入天气炒作窗口期，重点

关注本周五的USDA种植意向报告指引。 

图 3未来 15 天巴西大豆产区降雨  图 4未来 15 天巴西南里奥格兰德州降雨 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 5 未来 15 天阿根廷大豆产区降雨  图 6 未来 15 天阿根廷大豆产区温度 

 

 

 

数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

      

国内供给方面，今年1-2月累计进口大豆到港1617万吨，同比增加

16%。1-2月累计进口大豆到港量超预期，今年巴西大豆丰产，根据买船

数据，3-5月船期计划采购量每月均超过1000万吨，按船期推算，4-6月

国内大豆到港量处于历史同期高位。但由于巴西前期收割进度偏慢，3月

份大豆到港量预计偏低，MySteel数据为517万吨。 

需求方面，近期猪价反弹乏力，仍处于大部分养殖成本区间以下，

养殖亏损，叠加其他杂粕替代，下游需求低迷。此外，由于巴西丰产，

预计国内后期到港量增加，下游普遍看空豆粕后市，备货不积极。库存

方面，3月份供需双弱，累库放缓，预计4月份开始累库压力将加大。 

图 7 国内进口大豆到港量  图 8生猪养殖利润 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

图 9 国内大豆库存量  图 10 国内豆粕库存量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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三、后市展望 

目前国内豆粕基本面预期依旧偏差，上周连粕破位下行，但上周五

受美麦和美玉米上涨的带动，美豆由低位反弹，在本周五USDA意向报告

出炉前，预计连粕随外盘美豆短暂止跌或震荡运行。重点关注本周五的

美农种植意向报告，若3月意向数据较2月论坛展望增加，暂无利多驱动

情况下，盘面下跌趋势不变，下方仍有较大空间。若3月意向数据较2月

预测下调，考虑今年阿根廷大豆历史性减产，全球大豆期末库存增幅有

限，美豆种植生长期天气敏感性增加，盘面下方空间将收窄。
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