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 棉花期货周报 

 

宏观风险增强 棉价宽幅震荡 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，郑棉价格震荡，重心上抬。截至周五，郑棉主力合约报收于

21080 元/吨，较上周涨 0.91%，累计成交量 114.35 万手，较上周 6.54%。棉

纱主力合约报收于 28150 元/吨，较上周涨 0.43%，累计成交量 1.29 万手。

美棉主力合约报收于 116.15 美分/磅，较上周涨-2.07%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，截至 2月 24日当周，美棉出口销售净增 34.86

万包，较前一周增加 41%，较前四周均值增加 51%。终端市场来看，1-12 月我

国纺织纱线、织物及制品出口金额累计 1452.61 亿美元，同比减少 5.64%。1-12

我国服装及衣着附件出口累计 1704.5 亿美元，同比增长 24%。1-12 月，我国

服装类零售额累计 9974.6亿元，累计同比增加 13.04%。1-12 月，我国服装鞋

帽、纺织品类零售额累计 1452.61 亿元，累计同比减少 5.64%。。 

 后市展望。本周，郑棉宽幅震荡，重心小幅上移。基本面来看，本周国内消费

依旧偏差，下游订单跟进不足，国内疫情多点散发，纺织企业节后复工进度缓

慢，虽然纺企棉花库存偏低，但刚需疲软不足以支撑行情。ICE 棉价宽幅震荡，

表现弱于郑棉。主要受新年度全球植棉意愿增强，以及俄乌局势缓和，商品价

格回落影响。但美棉出口销售数据连续多周回暖提供一定支撑，3 月份美联储

加息或对美棉出口带来冲击。整体来看，棉花供需端均有拖累，宏观市场风险

较大，俄乌局势反复，棉价将延续宽幅震荡走势，长线偏空操作。  
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图 1 郑棉期货行情 

9,000.0000

11,000.0000

13,000.0000

15,000.0000

17,000.0000

19,000.0000

21,000.0000

23,000.0000

25,000.0000

2
0

2
1

-0
3

-1
7

2
0

2
1

-0
4

-0
7

2
0

2
1

-0
4

-2
8

2
0

2
1

-0
5

-1
9

2
0

2
1

-0
6

-0
9

2
0

2
1

-0
6

-3
0

2
0

2
1

-0
7

-2
1

2
0

2
1

-0
8

-1
1

2
0

2
1

-0
9

-0
1

2
0

2
1

-0
9

-2
2

2
0

2
1

-1
0

-1
3

2
0

2
1

-1
1

-0
3

2
0

2
1

-1
1

-2
4

2
0

2
1

-1
2

-1
5

2
0

2
2

-0
1

-0
5

2
0

2
2

-0
1

-2
6

2
0

2
2

-0
2

-1
6

CF01M.CZC CF05M.CZC CF09M.CZC

 
图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

郑棉价格震荡，重心上抬。 

截至周五，郑棉主力合约报收于21080 元/吨，较上周涨0.91%，累计

成交量114.35 万手，较上周6.54%。棉纱主力合约报收于28150 元/吨，较

上周涨0.43%，累计成交量1.29 万手。美棉主力合约报收于116.15 美分/

磅，较上周涨-2.07%。 

期货市场

郑棉主力 21080 0.91% 114.35 6.54% 35.64 -9.13%

NYBOT 2号棉花 116.15 -2.07% 7.65 21.17% 10.91 -1.63%

棉纱主力 28150 0.43% 1.29 73.32% 35.64 -9.13%

22700 -0.51% 20909 -0.80% 1791 52

29050 -0.50% 29264 -0.48% -214.00 -5

6350 -29 1620 -306 7070 -70

现货市场

一周数据概览

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

 

持仓： 

郑棉前十名多空减持，净多格局减弱。 

截至周五，郑棉主力持仓35.64 万手，较上周-9.13%。前十名多头持仓

268963 手，较上周-7374 手；空头持仓230261 手，较上周增加-3350 手；

净多持仓38702 手，较上周-4024 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓增多，空头持仓减少，净多格局增强。截

至3月1日，ICE2号棉花的净多持仓为91828 张，较上周1526 张。 

手 增减

多头 103148 384

空头 11320 -1142

净多 91828 1526

多头 268963 -7374

空头 230261 -3350

净多 38702 -4024

多头 2826 -262

空头 2380 114

净多 446 -376

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓
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现货市场： 

国内棉价下跌，截至周五，CCINDEX328价格22700 元/吨，较上周涨

-0.51%。国际棉价下跌，COTLOOKA 1%关税价格20909 元/吨，较上周涨-0.80%。

内外棉花价差1791 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 

16,000.0000

18,000.0000

20,000.0000

22,000.0000

24,000.0000

26,000.0000

28,000.0000

30,000.0000

32,000.0000

2
0

2
1

-0
3

-3
0

2
0

2
1

-0
4

-2
0

2
0

2
1

-0
5

-1
1

2
0

2
1

-0
6

-0
1

2
0

2
1

-0
6

-2
2

2
0

2
1

-0
7

-1
3

2
0

2
1

-0
8

-0
3

2
0

2
1

-0
8

-2
4

2
0

2
1

-0
9

-1
4

2
0

2
1

-1
0

-0
5

2
0

2
1

-1
0

-2
6

2
0

2
1

-1
1

-1
6

2
0

2
1

-1
2

-0
7

2
0

2
1

-1
2

-2
8

2
0

2
2

-0
1

-1
8

2
0

2
2

-0
2

-0
8

2
0

2
2

-0
3

-0
1

CY01M.CZC CY05M.CZC CY09M.CZC

 

 

0

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

20
21

-0
4-

29

2
02

1-
0

5-
2

0

2
02

1-
0

6-
1

0

2
02

1-
0

7-
0

1

20
21

-0
7-

22

20
21

-0
8-

12

20
21

-0
9-

02

20
21

-0
9-

23

20
21

-1
0-

14

20
21

-1
1-

04

20
21

-1
1-

25

20
21

-1
2-

16

20
22

-0
1-

06

20
22

-0
1-

27

20
22

-0
2-

17

CF01M.CZC CF05M.CZC CF09M.CZC

 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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二、基本面情况 

（一）美棉出口销售报告回暖，3月美联储加息继续施压美棉出口 

 美棉出口数据显示，截至2月24日当周，美棉出口销售净增34.86万包，

较前一周增加41%，较前四周均值增加51%。美棉出口数据多周呈现回暖趋

势。 

鲍威尔发表讲话认为3月加息25BP是适当的，加息预期将对美棉出口

再次施压。 

（二）下游开机恢复缓慢，新订单跟进不足 

国内疫情呈多点散发趋势，影响下游开机恢复。当前棉花加工已经基

本完成，但新棉销售大幅落后于同期历史水平。因下游新签订单表现不佳，

市场对于高价棉接受意愿不高，采购补库偏低。 

数据显示，12月份，我国服装及衣着附件出口159.27亿美元，同比增

长14.5%；1-12我国服装及衣着附件出口累计1704.5亿美元，同比增长24%。 

12月份，我国纺织纱线、织物及制品出口金额142.84亿美元，同比增

长16.21%；1-12月我国纺织纱线、织物及制品出口金额累计1452.61亿美

元，同比减少5.64%。 

内销数据来看，12月份，我国服装类零售额1074.70亿元，同比下降

1.49%；1-12月，累计9974.6亿元，累计同比增加13.04%。 

12月份，我国服装鞋帽、纺织品类零售额1487.2亿元，同增长16.21%；

1-12月，累计1452.61亿元，累计同比减少5.64%。 

环比 同比

275.00 3.38% -4.81%

2875.82 8.24%

39.20 5.66% 2.89%

399.71 5.22%

50.40 -17.38% -28.00%

服装类 1074.70 0.99% -1.49%

1-12月累计 9974.60 13.04%

服装鞋帽、针纺织品类 1487.20 0.21% -2.58%

1-12月累计 13842.50 11.95%

服装及衣着附件 159.27 3.33% 14.50%

1-12月累计 1704.50 24.00%

纺织纱线、织物及制品 142.84 7.84% 16.21%

1-12月累计 1452.61 -5.64%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-12月累计

产量

1-12月累计

盛泽织机开机率
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图 15 盛泽织机开机率  图 16 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 17 坯布和纱线库存  图 18 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 19 棉花商业库存  图 20 棉花仓单 
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图 21 服装零售  图 22 服装出口 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

 

三、后市展望 

本周，郑棉宽幅震荡，重心小幅上移。基本面来看，本周国内消费依

旧偏差，下游订单跟进不足，国内疫情多点散发，纺织企业节后复工进度

缓慢，虽然纺企棉花库存偏低，但刚需疲软不足以支撑行情。ICE棉价宽

幅震荡，表现弱于郑棉。主要受新年度全球植棉意愿增强，以及俄乌局势

缓和，商品价格回落影响。但美棉出口销售数据连续多周回暖提供一定支

撑，3月份美联储加息或对美棉出口带来冲击。整体来看，棉花供需端均

有拖累，宏观市场风险较大，俄乌局势反复，棉价将延续宽幅震荡走势，

长线偏空操作。
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