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 棉花期货周报 

 

ICE棉价上下两难 棉价长线承压 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，郑棉价格震荡，重心上抬。截至周五，郑棉主力合约报收于

21470 元/吨，较上周涨 1.85%，累计成交量 135.50 万手，较上周 18.50%。

棉纱主力合约报收于 28540 元/吨，较上周涨 1.39%，累计成交量 1.30 万手。

美棉主力合约报收于 121.14 美分/磅，较上周涨 4.30%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，截至 3 月 3 日当周，美棉出口销售净增 35.42

万包，较前一周增加 2%，较前四周均值增加 51%。终端市场来看，1-12 月我

国纺织纱线、织物及制品出口金额累计 1452.61 亿美元，同比减少 5.64%。1-12

我国服装及衣着附件出口累计 1704.5 亿美元，同比增长 24%。1-12 月，我国

服装类零售额累计 9974.6亿元，累计同比增加 13.04%。1-12 月，我国服装鞋

帽、纺织品类零售额累计 1452.61 亿元，累计同比减少 5.64%。。 

 后市展望。本周，郑棉宽幅震荡，重心小幅上移。基本面来看，本周国内消费

依旧偏差，下游订单跟进不足，国内疫情多点散发，下游生产消费均存不利影

响。，虽然纺企棉花库存偏低，但刚需疲软不足以支撑行情。ICE 棉价宽幅震

荡，表现弱于郑棉，主要受新年度全球植棉意愿增强，美元走强、加息预期再

次升温影响。上周公布的美棉出口销售数据指引性不强，但棉花春耕在即，因

俄乌争端导致粮食价格大涨，对农民吸引力加大，或造成棉花实际种植面积并

不如之前预期般乐观。整体来看，棉花供需端仍有拖累，宏观市场风险较大，

俄乌局势反复，棉价将延续宽幅震荡走势，长线偏空操作。  
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 

50.0
60.0
70.0
80.0
90.0

100.0
110.0
120.0
130.0
140.0

20
21

-0
3-

26

2
02

1-
0

4-
1

6

20
21

-0
5-

07

20
21

-0
5-

28

2
02

1-
0

6-
1

8

20
21

-0
7-

09

20
21

-0
7-

30

2
02

1-
0

8-
2

0

20
21

-0
9-

10

20
21

-1
0-

01

2
02

1-
1

0-
2

2

20
21

-1
1-

12

20
21

-1
2-

03

2
02

1-
1

2-
2

4

20
22

-0
1-

14

20
22

-0
2-

04

2
02

2-
0

2-
2

5

ICE2号棉花

 
图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

郑棉价格震荡，重心上抬。 

截至周五，郑棉主力合约报收于21470 元/吨，较上周涨1.85%，累计

成交量135.50 万手，较上周18.50%。棉纱主力合约报收于28540 元/吨，较

上周涨1.39%，累计成交量1.30 万手。美棉主力合约报收于121.14 美分/

磅，较上周涨4.30%。 

期货市场

郑棉主力 21470 1.85% 135.50 18.50% 31.03 -12.93%

NYBOT 2号棉花 121.14 4.30% 7.11 8.77% 9.95 -8.74%

棉纱主力 28540 1.39% 1.30 -12.43% 31.03 -12.93%

22706 0.03% 20847 -1.10% 1859 237

28970 -0.17% 29195 -0.24% -225.00 19

6264 -56 1236 -384 7070 0

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

现货市场

一周数据概览

 

持仓： 

郑棉前十名多空减持，净多格局减弱。 

截至周五，郑棉主力持仓31.03 万手，较上周-12.93%。前十名多头持

仓248717 手，较上周-20246 手；空头持仓217974 手，较上周增加-12287 手；

净多持仓30743 手，较上周-7959 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓增多，空头持仓减少，净多格局增强。截

至3月1日，ICE2号棉花的净多持仓为86831 张，较上周-4997 张。 

手 增减

多头 98415 -4733

空头 11584 264

净多 86831 -4997

多头 248717 -20246

空头 217974 -12287

净多 30743 -7959

多头 2676 -150

空头 2324 -56

净多 352 -94

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓
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现货市场： 

国内棉价下跌，截至周五，CCINDEX328价格22706 元/吨，较上周涨

0.03%。国际棉价下跌，COTLOOKA 1%关税价格20847 元/吨，较上周涨-1.10%。

内外棉花价差1859 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 

9,000.0000

11,000.0000

13,000.0000

15,000.0000

17,000.0000

19,000.0000

21,000.0000

23,000.0000

25,000.0000

2
0

2
1

-0
3

-2
4

2
0

2
1

-0
4

-1
4

2
0

2
1

-0
5

-0
5

2
0

2
1

-0
5

-2
6

2
0

2
1

-0
6

-1
6

2
0

2
1

-0
7

-0
7

2
0

2
1

-0
7

-2
8

2
0

2
1

-0
8

-1
8

2
0

2
1

-0
9

-0
8

2
0

2
1

-0
9

-2
9

2
0

2
1

-1
0

-2
0

2
0

2
1

-1
1

-1
0

2
0

2
1

-1
2

-0
1

2
0

2
1

-1
2

-2
2

2
0

2
2

-0
1

-1
2

2
0

2
2

-0
2

-0
2

2
0

2
2

-0
2

-2
3

CF01M.CZC CF05M.CZC CF09M.CZC

 

 

50.0
60.0
70.0
80.0
90.0

100.0
110.0
120.0
130.0
140.0

2
0

2
1

-0
3

-2
6

2
02

1-
0

4-
1

6

2
0

2
1

-0
5

-0
7

2
0

2
1

-0
5

-2
8

2
02

1-
0

6-
1

8

2
0

2
1

-0
7

-0
9

2
0

2
1

-0
7

-3
0

2
02

1-
0

8-
2

0

2
0

2
1

-0
9

-1
0

2
0

2
1

-1
0

-0
1

2
02

1-
1

0-
2

2

2
0

2
1

-1
1

-1
2

2
0

2
1

-1
2

-0
3

2
02

1-
1

2-
2

4

2
0

2
2

-0
1

-1
4

2
0

2
2

-0
2

-0
4

2
02

2-
0

2-
2

5

ICE2号棉花

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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二、基本面情况 

（一）美棉出口销售报告指引性不强,USDA 供需报告中性 

 美棉出口数据显示，截至3月3日，美棉出口销售净增35.42万包，较

前一周增加2%，较前四周均值增加51%。 

3月USDA供需报告小幅调降全球棉花产量，调降全球棉花期末库存，

对中国棉花产量及美棉出口量维持上月预估不变，全球棉花消费的增速为

2.1%，低于上月的2.8%，大大低于上年度的17.6%。消费增速明显下滑。 

宏观市场承压，美2月CPI高达7.9%，再创近40年以来新高，加息预期

再次升温，美元指数大涨。 

（二）下游新订单跟进不足，消费疲软 

国内疫情呈多点散发趋势，影响下游生产消费。当前棉花加工已经基

本完成，但新棉销售大幅落后于同期历史水平。因下游新签订单表现不佳，

市场对于高价棉接受意愿不高，采购补库偏低。 

数据显示，12月份，我国服装及衣着附件出口159.27亿美元，同比增

长14.5%；1-12我国服装及衣着附件出口累计1704.5亿美元，同比增长24%。 

12月份，我国纺织纱线、织物及制品出口金额142.84亿美元，同比增

长16.21%；1-12月我国纺织纱线、织物及制品出口金额累计1452.61亿美

元，同比减少5.64%。 

内销数据来看，12月份，我国服装类零售额1074.70亿元，同比下降

1.49%；1-12月，累计9974.6亿元，累计同比增加13.04%。 

12月份，我国服装鞋帽、纺织品类零售额1487.2亿元，同增长16.21%；

1-12月，累计1452.61亿元，累计同比减少5.64%。 
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环比 同比

275.00 3.38% -4.81%

2875.82 8.24%

39.20 5.66% 2.89%

399.71 5.22%

63.20 30.04% -9.71%

服装类 1074.70 0.99% -1.49%

1-12月累计 9974.60 13.04%

服装鞋帽、针纺织品类 1487.20 0.21% -2.58%

1-12月累计 13842.50 11.95%

服装及衣着附件 159.27 3.33% 14.50%

1-12月累计 1704.50 24.00%

纺织纱线、织物及制品 142.84 7.84% 16.21%

1-12月累计 1452.61 -5.64%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-12月累计

产量

1-12月累计

盛泽织机开机率

 

 

图 15 盛泽织机开机率  图 16 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 17 坯布和纱线库存  图 18 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 19 棉花商业库存  图 20 棉花仓单 
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图 21 服装零售  图 22 服装出口 
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三、后市展望 

本周，郑棉宽幅震荡，重心小幅上移。基本面来看，本周国内消费依

旧偏差，下游订单跟进不足，国内疫情多点散发，下游生产消费均存不利

影响。，虽然纺企棉花库存偏低，但刚需疲软不足以支撑行情。ICE棉价

宽幅震荡，表现弱于郑棉，主要受新年度全球植棉意愿增强，美元走强、

加息预期再次升温影响。上周公布的美棉出口销售数据指引性不强，但棉

花春耕在即，因俄乌争端导致粮食价格大涨，对农民吸引力加大，或造成

棉花实际种植面积并不如之前预期般乐观。整体来看，棉花供需端仍有拖

累，宏观市场风险较大，俄乌局势反复，棉价将延续宽幅震荡走势，长线

偏空操作。
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