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 棉花期货周报 

 

长线支撑不足 棉价震荡整理 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，郑棉震荡整理,周五受 ICE 棉花带动冲高回落。截至周五，

郑棉主力合约报收于 19880 元/吨，较上周涨 1.74%，累计成交量 147.46 万

手，较上周 16.11%。棉纱主力合约报收于 27030 元/吨，较上周涨 3.68%，累

计成交量 1.29 万手。美棉主力合约报收于 107.41 美分/磅，较上周涨 1.22%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，截至 12月 9日当周，美棉出口销售净增 28.64

万包，较前一周减少 25%，较四周均值增长 5%。终端市场来看，1-11 我国服

装及衣着附件出口累计 1545.23 亿美元，同比增长 25.07%。1-11 我国服装及

衣着附件出口累计 1545.23 亿美元，同比增长 25.07%。1-10 月，我国服装类

零售额累计 6918 亿元，累计同比增加 21.82%。1-11月，我国服装鞋帽、纺织

品类零售额累计 12363 亿元，累计同比增加 13.96%。。 

 后市展望。本周，棉花震荡整理走势，周五受 ICE 棉价带动小幅冲高。基本面

来看，从 11 月内需数据来看，下游消费不及预期，订单表现偏差，增加下游

淡季悲观预期。现货价格小幅回落，基差修复，但仍有较大空间。轧花厂加工

进度偏慢，棉花商业库存同比下降。当前盘面套保利润偏低，轧花厂挺价意愿

较强。关注后续下游弱需求的负反馈情况，长期棉价预期偏弱，仍以长线偏空

操作为主。  
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

郑棉震荡整理,周五受ICE棉花带动冲高回落。 

截至周五，郑棉主力合约报收于19880 元/吨，较上周涨1.74%，累计

成交量147.46 万手，较上周16.11%。棉纱主力合约报收于27030 元/吨，较

上周涨3.68%，累计成交量1.29 万手。美棉主力合约报收于107.41 美分/

磅，较上周涨1.22%。 

期货市场

郑棉主力 19880 1.74% 147.46 16.11% 40.07 0.11%

NYBOT 2号棉花 107.41 1.22% 5.71 10.97% 11.98 -5.21%

棉纱主力 27030 3.68% 1.29 -16.38% 0.21 -28.15%

21876 -0.03% 18611 -0.50% 3265 86

28600 -0.63% 28322 -0.20% 278.00 -123

6724 -173 1996 798 7150 620

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

现货市场

一周数据概览

 

持仓： 

郑棉前十名多空减持，净多格局增强。 

截至周五，郑棉主力持仓40.07 万手，较上周0.11%。前十名多头持仓

303635 手，较上周-34242 手；空头持仓270553 手，较上周增加-30072 手；

净多持仓33082 手，较上周-4170 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓增加，净多格局减弱。截至12月7日，ICE2

号棉花的净多持仓为90014 张，较上周-6981 张。 

手 增减

多头 103611 -7471

空头 13597 -490

净多 90014 -6981

多头 303635 -34242

空头 270553 -30072

净多 33082 -4170

多头 2516 -323

空头 2289 253

净多 227 -576

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓

 

 

现货市场： 
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国内棉价下跌，截至周五，CCINDEX328价格21876 元/吨，较上周涨

-0.03%。国际棉价下跌，COTLOOKA 1%关税价格18611 元/吨，较上周涨-0.50%。

内外棉花价差3265 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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二、基本面情况 

（一）美棉出口较上周下降 

 本周，美棉出口销售数据显示，截至12月9日当周，美棉出口销售净

增28.64万包，较前一周减少25%，较四周均值增长5%。 

（二）11月棉花进口下降，商业库存同比下降 

   11月，棉花进口数据显示，进口数量 6万吨，同比下降 71.43%，环比

下降 14.29%。棉花商业库存 455.21 万吨，同比下降 0.41%。 

（三）11月终端需求疲软延续 

数据显示，11月份，我国服装及衣着附件出口154.14亿美元，同比增

长22.82%；1-11我国服装及衣着附件出口累计1545.23亿美元，同比增长

25.07%。 

11月份，我国纺织纱线、织物及制品出口金额132.45亿美元，同比增

长10.01%；1-11月我国纺织纱线、织物及制品出口金额累计1309.78亿美

元，同比减少7.54%。 

内销数据来看，10月份，我国服装类零售额908.3亿元，同比下降

3.51%；1-10月，累计7823.8亿元，累计同比增加11.79%。 

11月份，我国服装鞋帽、纺织品类零售额1484亿元，同比下降0.90%；

1-11月，累计12363亿元，累计同比增加13.96%。 

环比 同比

266.00 9.37% 0.53%

2600.82 9.83%

37.10 8.75% 3.63%

360.51 5.48%

74.00 -1.86% 1.37%

服装类 1064.20 17.16% -1.97%

1-11月累计 8906.10 15.12%

服装鞋帽、针纺织品类 1484.10 20.93% -0.89%

1-11月累计 12363.30 13.96%

服装及衣着附件 154.14 -6.23% 22.82%

1-11月累计 1545.23 25.07%

纺织纱线、织物及制品 132.45 5.95% 10.01%

1-11月累计 1309.78 -7.54%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-11月累计

产量

1-11月累计

盛泽织机开机率
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图 15 盛泽织机开机率  图 16 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 17 坯布和纱线库存  图 18 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 19 棉花商业库存  图 20 棉花仓单 
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图 21 服装零售  图 22 服装出口 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

 

三、后市展望 

本周，棉花震荡整理走势，周五受ICE棉价带动小幅冲高。基本面来

看，从11月内需数据来看，下游消费不及预期，订单表现偏差，增加下游

淡季悲观预期。现货价格小幅回落，基差修复，但仍有较大空间。轧花厂

加工进度偏慢，棉花商业库存同比下降。当前盘面套保利润偏低，轧花厂

挺价意愿较强。关注后续下游弱需求的负反馈情况，长期棉价预期偏弱，

仍以长线偏空操作为主。
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