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 棉花期货周报 

 

下游呈累库趋势 棉价上行动能稍欠 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，郑棉大幅下挫后收复部分跌幅。截至周五，郑棉主力合约报

收于 20795 元/吨，较上周涨-2.83%，累计成交量 176.17 万手，较上周 87.23%。

棉纱主力合约报收于 27330 元/吨，较上周涨-6.61%，累计成交量 4.63 万手。

美棉主力合约报收于 104.03 美分/磅，较上周涨-10.27%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，截至 11 月 25 日当周，美棉出口销售净增

37.49 万包，较前一周增加 90%，较前四周均值显著增长。终端市场来看，1-10

月我国服装及衣着附件出口 1391.09 亿美元，同比增长 25.33%。1-10 月我国

纺织纱线、织物及制品出口金额累计 1177.33 亿美元，同比减少 9.17%。1-10

月，我国服装鞋帽、针织品类零售额累计 6918 亿元，累计同比增加 21.82%。

1-10 月，我国服装类零售额累计 7823.8 亿元，累计同比增加 11.79%。 

 后市展望。本周，受奥密克戎疫情事件驱动，棉花价格一度大幅下挫，后在中

储棉暂停第二批储备棉投放的带动下收复部分跌幅。基本面来看，本周，美棉

周度销售报告利多，但美国受疫情拖累，ICE 棉价持续大幅走弱。国内籽棉收

购基本结束，收购价格回落，成本支撑减弱。终端市场淡季深入，纱厂、织厂

成品库存大幅增加，叠加市场棉花供给充裕，订单跟进乏力，棉花上行动能稍

欠。而棉价处于近年高位，存在下行调整需求，后期仍以逢高做空为主。  
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

本周，郑棉大幅下挫后收复部分跌幅。 

截至周五，郑棉主力合约报收于20795 元/吨，较上周涨-2.83%，累计

成交量176.17 万手，较上周87.23%。棉纱主力合约报收于27330 元/吨，较

上周涨-6.61%，累计成交量4.63 万手。美棉主力合约报收于104.03 美分/

磅，较上周涨-10.27%。 

期货市场

郑棉主力 20795 -2.83% 176.17 87.23% 29.83 -29.22%

NYBOT 2号棉花 104.03 -10.27% 11.13 50.01% 13.39 -13.46%

棉纱主力 27330 -6.61% 4.63 14.15% 0.32 -61.98%

22050 -2.61% 18278 -8.59% 3772 1126

29280 -1.01% 28490 -0.98% 790.00 -17

7230 291 1255 14 6535 -1330

现货市场

一周数据概览

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

 

持仓： 

郑棉前十名多空减持，净多格局增强。 

截至周五，郑棉主力持仓29.83 万手，较上周-29.22%。前十名多头持

仓355136 手，较上周-6844 手；空头持仓338959 手，较上周增加-15177 手；

净多持仓16177 手，较上周8333 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓增加，净多格局减弱。截至11月30日，ICE2

号棉花的净多持仓为96995 张，较上周-10116 张。 

手 增减
多头 111082 -7840
空头 14087 2276
净多 96995 -10116
多头 355136 -6844
空头 338959 -15177
净多 16177 8333
多头 2729 -1574
空头 2170 -1518
净多 559 -56

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓

 

 

现货市场： 
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国内棉价下跌，截至周五，CCINDEX328价格22050 元/吨，较上周涨

-2.61%。国际棉价下跌，COTLOOKA 1%关税价格18278 元/吨，较上周涨-8.59%。

内外棉花价差3772 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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二、基本面情况 

（一）下游库存攀升 

10月份，我国纱线产量243.22万吨，同比下降1.53%；布产量34.11亿

米，同比下降1.4%。10月份，我国坯布库存28.04天，环比提高22.57%；

纱企库存21.67天，环比增加12.66%。 

 

（二）10月棉纺织品出口强劲，内需偏弱 

数据显示，10月份，我国服装及衣着附件出口164.37亿美元，同比增

长24.69%；1-10我国服装及衣着附件出口累计1391.09亿美元，同比增长

25.33%。 

10月份，我国纺织纱线、织物及制品出口金额125.01亿美元，同比减

少7.19%；1-10月我国纺织纱线、织物及制品出口金额累计1177.33亿美元，

同比减少9.17%。 

内销数据来看，10月份，我国服装类零售额908.3亿元，同比下降

3.51%；1-10月，累计7823.8亿元，累计同比增加11.79%。 

10月份，我国服装鞋帽、纺织品类零售额1227.2亿元，同比下降3.67%；

1-10月，累计10861.3亿元，累计同比增加16.3%。 

环比 同比

243.22 1.05% -1.53%

2334.82 11.00%

34.11 1.23% -1.40%

323.41 5.69%

76.60 19.69% 2.13%

服装类 908.30 20.40% -3.51%

1-10月累计 7823.80 17.79%

服装鞋帽、针纺织品类 1227.20 15.46% -3.67%

1-10月累计 10861.30 16.30%

服装及衣着附件 164.37 -1.71% 24.69%

1-10月累计 1391.09 25.33%

纺织纱线、织物及制品 125.01 0.74% 7.19%

1-10月累计 1177.33 -9.17%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-10月累计

产量

1-10月累计

盛泽织机开机率
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图 15 盛泽织机开机率  图 16 纱、布产量 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 17 坯布和纱线库存  图 18 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 19 棉花商业库存  图 20 棉花仓单 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 21 服装零售  图 22 服装出口 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

 

三、后市展望 

本周，受奥密克戎疫情事件驱动，棉花价格一度大幅下挫，后在中储

棉暂停第二批储备棉投放的带动下收复部分跌幅。基本面来看，本周，美

棉周度销售报告利多，但美国受疫情拖累，ICE棉价持续大幅走弱。国内

籽棉收购基本结束，收购价格回落，成本支撑减弱。终端市场淡季深入，

纱厂、织厂成品库存大幅增加，叠加市场棉花供给充裕，订单跟进乏力，

棉花上行动能稍欠。而棉价处于近年高位，存在下行调整需求，后期仍以

逢高做空为主。
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