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 棉花期货周报 

 

供需推涨有限 棉价观望前高 

 
主要观点  

 
行情回顾。本周，棉花期货反弹，前期因美国谷物价格大幅下挫及美联储加息

预期、国内监管部门对原材料高价的调控等利空退去，市场情绪回升。 

截至周五，郑棉主力合约报收于 16015 元/吨，较上周涨 3.42%，累计成交量

114.84 万手，较上周-17.42%。棉纱主力合约报收于 23715 元/吨，较上周涨

2.51%，累计成交量 22.19 万手。美棉主力合约报收于 87.30 美分/磅，较上

周涨 4.03%。 

 基本面变化。美棉出口数据显示，6 月 17 日当周，美棉出口装船 20.6 万包，

较前一周下滑 32%，较四周均值下滑 34%。本周，棉花仓单继续增加，棉花库

存继续下降，库存压力不大。终端市场来看，1-5 月，我国服装类零售额 4058

亿元，同比提高 2.11%；我国服装鞋帽、针织品类零售额 5567 亿元，同比提

高 1.99%。出口数据显示，与 2019 年数据相比，1-5 月，我国纺织纱线、织物

及制品累计出口金额 560.86 亿美元，同比下降 3.21%。服装及衣着附件累计

出口金额为 566.27 亿美元，累计同比上升 10.42%。 

 后市展望。本周，内外棉价大幅回升，主要受宏观环境影响，前期因美联储加

息预期及国内监管部门对大宗商品涨价问题的调控等偏空情绪退化，商品市场

多数反弹。基本面来看，美国得克萨斯州长期降雨过后，当地旱情基本解除，

而目前美棉基本播种完成，后期天气对棉花生长有利，美棉增产预期维持，关

注月底种植面积报告。国内新疆地区近期仍为多雨天气，阴雨天气对棉花产量

有一定不利影响，当前市场存减产预期，关注后期炒作。国内市场供应充裕，

近期滑准税配额增发多有传言，而抛储政策尚未落地，关注后续政策变化。整

体来看，因下游购销乏力，棉花上行存在阻力，但棉纺行业库存良性，底部支

撑较强，暂维持震荡观，15300-16300 区间操作。 
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图 1 郑棉期货行情 
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图 2 美棉期货行情 
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图 3 郑棉纱期货行情 
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一、行情回顾 

期货市场： 

本周，棉花期货反弹，前期因美国谷物价格大幅下挫及美联储加息预

期、国内监管部门对原材料高价的调控等利空退去，市场情绪回升。 

截至周五，郑棉主力合约报收于16015 元/吨，较上周涨3.42%，累计

成交量114.84 万手，较上周-17.42%。棉纱主力合约报收于23715 元/吨，

较上周涨2.51%，累计成交量22.19 万手。美棉主力合约报收于87.30 美分/

磅，较上周涨4.03%。 

期货市场

郑棉主力 16015 3.42% 114.84 -17.42% 41.03 -3.48%

NYBOT 2号棉花 87.30 4.03% #N/A #N/A 14.43 2.05%

棉纱主力 23715 2.51% 22.19 0.02% 0.87 11.49%

16087 1.52% 15202 3.18% 885 -227

25190 -0.04% 25170 0.39% 20.00 -107

9103 -251 72 -289 7700 50

收盘价 成交量 持仓量

CCI328B COTLOOKA1%关税 CCI-COTLOOKA

CYI C32S FCYI C32S CYI-FCYI

CYI-CCI 郑棉基差 CY-CF

现货市场

一周数据概览

 

持仓： 

郑棉主力持仓减少，前十名多空增持，净空格局减弱。 

截至周五，郑棉主力持仓41.03 万手，较上周-3.48%。前十名多头持仓

283953 手，较上周增加7737 手；空头持仓332050 手，较上周-1216 手；净

多持仓-48097 手，较上周增加8953 手。 

美棉非商业持仓，多空持仓减少，净多格局减弱。截至6月22日，ICE2

号棉花的净多持仓为65170 张，较上周-534 张。 

手 增减

多头 75914 -794

空头 10744 -260

净多 65170 -534

多头 283953 7737

空头 332050 -1216

净多 -48097 8953

多头 5404 110

空头 6231 657

净多 -827 -547

持仓情况

美棉非商业持仓

郑棉前十名持仓

棉纱前十名持仓
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现货市场： 

内外棉价上涨，内外价差收窄。截至周五，CCINDEX328价格16087 元/

吨，较上周涨1.52%。COTLOOKA 1%关税价格15202 元/吨，较上周涨3.18%。

内外棉花价差885 元/吨， 收窄-227 元/吨。 

图 1 郑棉主力合约走势  图 2 美棉价格走势 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 3 棉纱价格走势  图 4 郑棉持仓量 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 5美棉持仓  图 6棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 
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图 7棉花现货价格  图 8棉纱持仓 
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 数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

图 9 棉花基差  图 10 棉纱基差 
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图 11 内外棉花价差  图 12 内外棉纱价差 
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二、基本面情况 

（一）美国得克萨斯州旱情基本解除，天气炒作退色 

美棉种植初期，西南、东南棉区干旱引发市场对新棉减产的猜想，但

进入5月份以后，美国降雨增多，缓解了东南棉区旱情，截至当前，得克

萨斯州旱情基本解除。 

美棉种植报告显示，截至6月美棉周度作物生长报告显示，截至6月20

日当周，美棉种植率为96%，高于去年同期及往年均值的95%。美棉生长优

良率为52%，高于去年同期的40%，高于前一周的45%。 

（二）下游库存下降，进口维持高位 

截至5月份，棉花商业库存357.79万吨，环比下降13.41%，同比下降

5.19%；工业库存86.24万吨，较上月提高0.71%，同比去年增加26.92%。

数据显示，当前棉花库存呈现季节性下降趋势，下游纺企原料库存处于高

位，面临去库压力。 

进口持续高位，5月份，棉花进口17万吨，1-5月累计进口137万吨，

累计同比增长71.25%。 

成品库存去化，利好市场。5月份，纱线库存8.12天，环比下降19.20%，

同比下降71.76%；坯布库存15.42天，环比下降8.1%，同比下降55.96%。 
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环比 同比

234.40 -1.60% 6.64%

1122.50 21.83%

34.00 0.00% 4.94%

152.20 9.81%

65.40 -10.95% 0.62%

服装类 821.70 11.78% 13.75%

1-5月累计 4058.00 40.54%

服装鞋帽、针纺织品类 1129.90 9.65% 11.01%

1-5月累计 5567.70 36.89%

服装及衣着附件 121.97 9.66% 36.96%

1-5月累计 566.27 48.28%

纺织纱线、织物及制品 121.23 -0.26% -41.29%

1-5月累计 560.86 -3.21%

下游行情

纱线
（万吨）

布
（亿米）

纺织品
服装

零售额
（亿元）

出口
（亿美元）

产量

1-5月累计

产量

1-5月累计

盛泽织机开机率

 

 

 

 

 

 

图 13 盛泽织机开机率  图 14 纱、布产量 

0.00
10.00
20.00
30.00
40.00
50.00
60.00
70.00
80.00
90.00

2
0

2
0

-0
6

-0
8

2
0

2
0

-0
6

-2
9

2
0

2
0

-0
7

-2
0

2
02

0-
0

8-
1

0

2
02

0-
0

8-
3

1

2
02

0-
0

9-
2

1

2
0

2
0

-1
0

-1
2

2
0

2
0

-1
1

-0
2

2
0

2
0

-1
1

-2
3

2
0

2
0

-1
2

-1
4

2
0

2
1

-0
1

-0
4

2
0

2
1

-0
1

-2
5

2
0

2
1

-0
2

-1
5

2
02

1-
0

3-
0

8

2
02

1-
0

3-
2

9

2
02

1-
0

4-
1

9

2
0

2
1

-0
5

-1
0

2
0

2
1

-0
5

-3
1

2
0

2
1

-0
6

-2
1

开机率:喷水、喷气织机:盛泽地区样本织造企业

 

 

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

50.00

150.00

170.00

190.00

210.00

230.00

250.00

270.00

290.00

310.00

330.00

2
0

1
8

-0
6

2
01

8-
0

8

2
01

8-
1

0

2
0

1
8

-1
2

2
01

9-
0

2

2
0

1
9

-0
4

2
0

1
9

-0
6

2
01

9-
0

8

2
0

1
9

-1
0

2
0

1
9

-1
2

2
0

2
0

-0
2

2
0

2
0

-0
4

2
0

2
0

-0
6

2
0

2
0

-0
8

2
0

2
0

-1
0

2
0

2
0

-1
2

2
0

2
1

-0
2

2
0

2
1

-0
4

纱 布

 
数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 15 坯布和纱线库存  图 16 棉花工业库存 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 
 

图 17 棉花商业库存  图 18 棉花仓单 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

（三）纺服出口增速下降，内需表现良好 

5月份，我国纺织纱线、织物及制品出口金额121.23亿美元，环比下

降0.26%，与2019年相比，同比增加4.12%。对比4月份，我国纺织纱线、

织物及制品出口增速为24.17%，增速显著下降；1-5月，我国纺织纱线、

织物及制品累计出口金额560.86亿美元，同比下降3.21%。 

5月份，服装及衣着附件出口金额121.97亿美元，环比增长9.66%，与

2019年相比，同比提高0.08%。对比4月份，服装及衣着附件出口增速为

15.01%，相比之下，增速显著下降。1-5月，服装及衣着附件累计出口金

额为566.27亿美元，累计同比上升10.42%。 

国内零售数据来看，上半年，我国服装零售同比增速显著，且同比增

速逐月递增，特别是在欧美市场抵制我国新疆棉制品后，5月份，我国服

装内销增速达到9%的历史高水平，显示内需潜力巨大，但随着上半年网上

促销活动的结束，内需后劲仍有待观察。 

5月份，我国服装类零售额821.70亿元，同比提高13.75%，环比提高

11.78%；我国服装鞋帽、针织品类零售额1129.9亿元，同比提高11.01%，

环比提高9.65%。 
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1-5月，我国服装类零售额4058亿元，同比提高2.11%；我国服装鞋帽、

针织品类零售额5567亿元，同比提高1.99%。 

图 19 服装零售  图 20 服装出口 
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数据来源：Wind、国都期货研究所  数据来源：Wind、国都期货研究所 

 

三、后市展望 

本周，内外棉价大幅回升，主要受宏观环境影响，前期因美联储加息

预期及国内监管部门对大宗商品涨价问题的调控等偏空情绪退化，商品市

场多数反弹。基本面来看，美国得克萨斯州长期降雨过后，当地旱情基本

解除，而目前美棉基本播种完成，后期天气对棉花生长有利，美棉增产预

期维持，关注月底种植面积报告。国内新疆地区近期仍为多雨天气，阴雨

天气对棉花产量有一定不利影响，当前市场存减产预期，关注后期炒作。

国内市场供应充裕，近期滑准税配额增发多有传言，而抛储政策尚未落地，

关注后续政策变化。整体来看，因下游购销乏力，棉花上行存在阻力，但

棉纺行业库存良性，底部支撑较强，暂维持震荡观，15300-16300区间操

作。
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